La actividad econdmica se
REPORTE encuentra estancada,

QUINCENAL derivado de una lenta

recuperacionde la

16-31 de marzo 2021 inversién
Macro
Se muestra y analiza la dinamica del Indice Global de la
o~ Actividad Econémica (IGAE) y de sus componentes, asi
como el Indice de Pedidos Manufactureros (IPM), el cual
es un indicador adelantado de la actividad econémica.
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4 Seguros

DGDI Se presentan las perspectivas para el 2021 para los ramos
PesanLD E sesBAG de vida y de danos.
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Tema de Analisis

En seguimiento al estudio “Tendencias del Mercado
Mundial de Seguros”, elaborado por la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE), cuya
primera parte se presentd en el Boletin Quincenal previo,
con la informacion sobre las tendencias
asegurador durante el ano 2019, por tipo de
esta segunda entrega, se presenta un analisi
esta distribuida la Cartera de inversiones de las
aseguradoras y su nivel de rentabilidad.
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El IGAE en enero aumentd 0.11% respecto al mes anterior.

COYUNTURA MACRO IGAE

IGAE. Después del rebote de la actividad econdmica por la
reapertura de la economia, ha disminuido drasticamente su 114

dindmica de recuperacién, con lo que se estd entrando a un estado 112
de estancamiento. Tal y como se comento en reportes anteriores, la 110 1075
muy lenta recuperacion de la inversion esta teniendo como 8 182
consecuencia un estancamiento en la actividad econdomica. £ 104
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El IPM en febrero cayd a los 50 puntos...

COYUNTURA MACRO

El indice de Pedidos Manufactureros (IPM) de febrero 2021

indice de Pedidos Manufactureros

muestra una tendencia a la baja situandolo en los 50 puntos (se 55
considera que la economia esta en recesion cuando el indicador esta 54
. 53
por debajo de los 50 puntos). o
El Indice sobre el Momento Adecuado para Invertir muestra S g
. . . Eel
niveles por debajo de 50 puntos desde 2013, sin embargo, en el 2020 £ 5
muestra una caida histérica y actualmente se encuentra estancado 49
alrededor de los 27 puntos. 48
El Indice de Situacion Econdédmica Futura, muestra un rebote 47 b e e e e e e
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C19|9§|20§0F Prondstico 2021 Vida. Existe un rezago entre el crecimiento de la economia y la colocacion

COYU NTU RA SEGU ROS de printl?s de en-tre cuatroy och,o trimestres. P.o.rlesta razén se esp'errfl que durante 2021 la
operacion de Vida presente caidas en la emisién de primas, principalmente durante el

Perspectivas para las operaciones de Vida y Danos: Para el ramo segundo trimestre. Se estima, en 2021 una caida del 4% en la emision de primas y en el
de Vida se espera que durante el 2021 se continle pagando por escenario mas optimista de -2%
siniestros relacionados con la pandemia y se reduzca la emision de Proyeccién del crecimiento Vida 2021 o Predicion
primas resultado del impacto de la pandemia en la economia.
En el caso de Danos se estima que durante 2021, la siniestralidad que
se redujo en 2020 debido al cierre de la economia regrese a sus %
niveles habituales.
El sector debe ser cauteloso ante estos cambios pues se puede
incurrir en recargos innecesarios a los asegurados por la

Caida de 4% en 2021

siniestralidad atipica de 2020 para los seguros de Vida en un extremo -10%
0 en la toma innecesaria de riesgos por la baja siniestralidad de 2020 e
en Danos
06-2019 12-2019 06-2020 12-2020 06-2021 12-2021

Vida. Durante 2020 se observé una caida en la emisién de primas respecto al 2019, la Siniestralidad vida El decremento en la siniestralidad observada en el 2020 de 3% real

mayor baja trimestral se presenté durante el 20T, equivalente al 21% respecto al anual se deriva del efecto de la siniestralidad atipica observada durante 2019, al quitar

trimestre anterior ocasionado por Vida Individual, ya que Vida Grupo si tuvo un este efecto, la siniestralidad crecié 10.6%, al observar la siniestralidad trimestral, se

crecimiento. Durante el tercer y cuarto trimestres se observé una recuperacion, pero sin observa una aceleracion en el 2doS de 2020, incluso es mayor a la siniestralidad atipica

regresar a los niveles del 2019. Asimismo, hay que destacar que en el cuarto trimestre de 2019.

hubo otra caida en la emisién equivalente al 7%. Vida: Siniestralidad trimestral ajustada por

estacionalidad
Vida: Prima trimestral ajustada por estacionalidad
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*Montos en millones de pesos constantes de 2020.
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Durante 2020 se observa un comportamiento similar en la prima de Dafios, con caidas a partir del 2Ty
sin recuperarse a niveles de afios anteriores en el resto del afio. Sin embargo, esta caida es menor que
en la operacién de vida (15% en el 2T) y muestra una recuperacién mas rapida.
Danos: Prima trimestral ajustada por estacionalidad
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Prondstico 2021 Daiios. En el caso de los seguros de Dafios se mantiene el rezago de entre tres y
cinco trimestres entre las variaciones en la actividad econdmica y el crecimiento del sector. Por lo
anterior, se espera que durante todo 2021 la operaciéon de dafios tenga caidas en su emisién, con un
decrecimiento de 5%, con un prondstico optimista de -3%.

Proyeccion del crecimiento Dafos 2021
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Caida de 5% en 2021

_0%
-10%
-20%
-30%
—40%
—50%

—60%

06-2019 06-2019 06-2020 12-2020 06-2021 12-2021

Daiios. Para los seguros de Dafios, debido al cierre de la economia hubo una reduccién en la
siniestralidad, que en el 2T fue de 14.4% respecto al trimestre anterior, durante la segunda mitad del
afio se observd una tendencia al alza, pero la siniestralidad aln no regresa a niveles anteriores a la
pandemia.

Danos: Siniestralidad trimestral ajustada por estacionalidad
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TendenCiaS glObales dE| mercado de seguros en el 2020. invirtieron principalmente en bonos del sector publico (83.1% y 61.1%, respectivamente). En

. o, . > . general, las aseguradoras de Vida invirtieron mas en bonos que en acciones, con algunas
Organlzaclon para Ia COOperaCIon Yy Desarrollo Economico (Parte ") * notables excepciones ya que, en Dinamarca y Suecia, las compafiias de Vida invirtieron mas

del 35% de sus activos en acciones, mientras que las inversiones en bonos representaron,
respectivamente, el 32.4% y el 34.2% de sus carteras. Los bienes raices también representaron
una parte importante de los activos de las aseguradoras de Vida en paises, como Bolivia,

1. Distribucion y rendimiento de las inversiones. Chile, Noruega y Suiza, donde se contabilizd mas del 10% de las inversiones. En Perd, las
aseguradoras invirtieron cerca del 10% de sus activos en bienes inmuebles, estimando recibir
La OCDE modificé su ejercicio estadistico en 2016 con el fin de captar con mayor nivel de detalle ingresos constantes por los contratos de alquiler o arrendamiento.
la forma y modalidades en que las compafias aseguradoras distribuyen sus inversiones. Los
cambios realizados consistieron en la introduccién de nuevas categorias (por ejemplo, productos Cuadro 5. Distribucion de los activos de las compaiiias nacionales de seguros de Vida en diferentes
estructurados y fondos de cobertura) que facilitan la comprensién en la asignacién de los activos instrumentos financieros (%).
de las companiasy reflejan la evoluciéon de las estrategias de inversién. La distribucién subyacente -
de las inversiones en activos por parte de las compafias de seguros, a través de esquemas de ;Eﬁ"wf’fesmrbmds EE:E'&;*““”MS
inversion colectiva, se obtienen ahora por separado. Este cambio permite una mejor evaluacién T Cash and Deposits Oland and buildings
de la exposicion directa de las aseguradoras hacia activos particulares. @ Collective Investment Schemes (CI3) & Others
Mexico I ——
. . L .. . Portugal T m—
En este apartado se analizan los mecanismos de distribuciéon de los activos de las aseguradoras Greece | ==
de Vida, de No Vida y aseguradoras Mixtas a finales de 2019, excluyendo los activos de los H“"g,g;{,— —
productos vinculados a inversiones, en los que los asegurados pueden elegir una combinaciéon de Colusgg:g E T e
; ) A ; : e —
inversiones y asumir el correspondiente riesgo. Iceland [ . T
Russia T = T
. . . Bermuda £ e — -
Durante 2019, los bonos dominaban las carteras de todos los tipos de compafiias de seguros y Lithuania : T ot
representaban una gran parte de la distribucion de su cartera. Cabe destacar que las Ecuador £ , : —————————
aseguradoras pueden tener una mayor exposicion a los bonos a través de sus inversiones en _ Poland £ E—— =
. ~ : . o 3 United States s xw e
esquemas de inversion colectiva. Dado que la mayoria de las compafiias invertian la mayor parte France : - ~
de sus activos en bonos, estaban expuestas a los riesgos asociados a las reinversiones debido al reland £ ! —
entorno de tasas de interés histéricamente bajas, es decir, el riesgo asociado con el vencimiento United Kingdom E = EA SRS S S
. . . . Y Chinese Taipei T T A
de los bonos mas antiguos con rendimientos mas altos y la adquisicidon de nuevos bonos con hustralia B - —
menores rendimientos. Adn asi, las aseguradoras lograron, en general, tasas de rendimiento AfQBegl'_ir!a: T T F TR TR I T AR R R R
P . . . Py via I IT I ES S %S %%
reales positivas, probablemente impulsadas por los ingresos obtenidos en los prdésperos Singapore - ~
mercados bursatiles, especialmente donde las aseguradoras invirtieron de manera significativa en Sui Chile | - EE=EER RS
: izerland | T s i
acciones. Finland [z e
El Salvador T T =
I . o . . . Belgium £ : T e
1.1. Distribucion de la cartera de inversiones: Vida. N ZJalpag 5 e N Y YT NN Y TN TYTNY
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En la mayoria de los paises, las aseguradoras de Vida invirtieron mas de la mitad de su Cartera Slovak Ko £ . — =—=—--
directamente en bonos y valores. Los bonos adquiridos por las aseguradoras de Vida I(I;vl;nway: : T e wwwy
contabilizaron mas del 50% de sus inversiones (excluyendo las inversiones relacionadas con los s ; : = — —
productos vinculados a inversiones) en 28 de los 43 paises que proporcionaron informacion D%wrfnd;: E = ==
(Cuadro 5). La inversién en bonos representaba mas del 90% de las carteras de inversion en dos Luxembourg £ — e ——
paises: México (93.7%) y Portugal (91.5%). Precisamente, en estos paises las aseguradoras de Vida Bll'ggﬁ; 5 = —
Egypt_ [FFrr s Fres e Frr o e Forr FET For i -

* Fuente: Global Insurance Market Trends 2020. OECD 2020. 0 20 40 60 80 100
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El ya prolongado entorno de bajos rendimientos se ha convertido en un reto para las
companias aseguradoras de Vida y puede haber inducido a que algunas companhias pusieran
en practica diferentes estrategias en busca de rendimientos mas altos. Algunas empresas de
Dinamarca y de Suiza han cambiado la distribucidén de sus activos para invertir una mayor
parte de sus recursos en activos alternativos menos liquidos, pero de mayor rendimiento.

Cuadro 6. Distribucion de activos de las compaiias domésticas del sector de No Vida por tipo de
instrumento financiero, 2019 (%).

m Bonds O Public sector bonds
O Private sector bonds O Equity
O Cash and Deposits OLand and buildings
@ Collective Investment Schemes (CIS) w Others
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1.2. Distribucion de la cartera de activos: No Vida.

En el caso de las aseguradoras de No Vida las inversiones en bonos también se consideran
como una fuente de ingresos estable y confiable. En general, los bonos representaron mas de la
mitad de las inversiones de las empresas de No Vida en 27 de los 50 paises que proporcionaron
informacién (Cuadro 6.). En promedio, las aseguradoras de No Vida asignaron el 51.0% de sus
activos a acciones y bonos, algo menos que las empresas aseguradoras de Vida (58.7%).
Asimismo, las empresas de No Vida invirtieron mas en pagarés y en bonos, tal es el caso de
Hungria (83.3%) y Portugal (82%), principalmente en bonos estatales.

Se observa que las empresas aseguradoras de No Vida tienden a conservar, en promedio, mas
recursos en efectivo y en depdsitos (14.7% de sus activos) que las aseguradoras de Vida (7.4%).
La proporcidn de efectivo y depdsitos de las empresas de No Vida superd el nivel promedio, con
mas del 20% de sus activos en 12 jurisdicciones, principalmente de Asia (Indonesia, Malasia,
Singapur, China y Taipei) y de América Latina (Chile, El Salvador, Guatemala y Uruguay). Las
autoridades de Malasia explicaron que las aseguradoras de No Vida mantenian en su mayoria
instrumentos financieros liquidos, como efectivo, depdsitos y bonos corporativos a corto y
medio plazo, para ajustarse a su estructura de pasivos, la cual tiene un plazo mas corto respecto
a las aseguradoras de Vida. Durante el 2019 las aseguradoras de No Vida también realizaron
inversiones en otro tipo de instrumentos financieros diferentes a los bonos y las acciones. Por
ejemplo, las compafias suizas mantenian el 6% de sus activos en bienes inmuebles y el 9% en
préstamos.

1.3. Distribucion del Portafolio: aseguradoras Mixtas o Compuestas.

En diversos paises de la OCDE, asi como en el caso de paises no miembros de la Organizacion
se permite a las companias de seguros ofrecer tanto productos de Vida como de No Vida. En
diversos paises, muchas compafias de seguros de Vida ofrecen seguros de salud/accidentes y
de enfermedad, que se identifican como negocio de No Vida seguUn la clasificaciéon de
actividades de seguros de la OCDE. A las compafiias que se dedican tanto a los seguros de Vida
como a los de No Vida se les denomina como empresas Mixtas o Compuestas.

Las aseguradoras Mixtas también invirtieron sus activos, durante 2019, predominantemente en
bonos. En 28 de los 32 paises que proporcionaron informacion, este tipo de aseguradoras
mantenian mas del 50% de sus activos en pagarés y bonos. Las aseguradoras Mixtas de
Uruguay tuvieron la mayor proporcion de bonos en 2019 (88.5% de los activos), principalmente
en bonos del Estado. Asimismo, en paises como El Salvador (44.7%) y el Reino Unido (30.2%) las
aseguradoras Mixtas también mantenian una cantidad significativa de activos en efectivo y en
depdsitos.

1.4. Ingresos por concepto de inversiones.

Durante 2019, las companias de seguros lograron tasas de rentabilidad positivas en términos
reales sobre sus inversiones en la mayoria de los paises, tanto las dedicadas a actividades de
seguros de Vida, No Vida y Mixtas. Los rendimientos mas altos se observaron en Australia
(11.8%), Irlanda (9.4%) y Singapur (9.5%), entre las aseguradoras de Vida; en Ecuador (7.5%), Peru
(7.5%) y Suiza (6.9%); entre de No Vida; y en Israel (9.3%), Letonia (10.1%) y Singapur (9.2%) entre



las compafiias Mixtas. En el 2019, los rendimientos de las aseguradoras por concepto de
inversiones fueron, en general, superiores a los niveles del 2018. Los rendimientos mejoraron
en 2019 en 23 de 31 paises informantes para las aseguradoras de Vida, en 26 de 39 paises
para las aseguradoras de No Vida y en 11 de 18 paises para las Mixtas. Los ingresos financieros
obtenidos en los mercados bursatiles pueden haber impulsado el rendimiento de las
inversiones de las aseguradoras que colocaron la mayor parte de sus activos en acciones,
como es el caso de las aseguradoras de Vida en Australia (con el 19% de activos en acciones),
las companias de No Vida en Peru (con el 17.6% de los activos en renta variable) y las
aseguradoras Mixtas de Singapur (con el 15.8% de los activos en en renta variable).

Aungue la caida de las tasas de interés ha permitido a las aseguradoras obtener
rendimientos aun no realizados en sus inversiones de renta fija, en algunos paises (por
ejemplo, Nueva Zelanda y Malasia), el entorno de bajas tasa de interés sigue siendo un reto.
Las bajas tasas de interés limitan la capacidad de las aseguradoras para obtener mejores
rendimientos por inversiones a través de los bonos y las exponen al riesgo de reinversion
bajo menores tasas.
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