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Ingresos crecieron 2.5% pese a caida en la recaudacién tributaria en el
2022.

Los ingresos presupuestarios del gobierno lograron crecer en el 2022, pese a la caida que reportd la
recaudacion tributaria, de acuerdo con los datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP).
El aflo pasado, se captaron 6 billones 595,097 millones de pesos por concepto de ingresos tributarios,
petroleros, organismos de control directo, asi como recursos no tributarios. Esto resulté en
un crecimiento de 2.5% en comparacién anual. Ademas del crecimiento, los ingresos presupuestarios
lograron superar la expectativa del gobierno federal. En total, superaron lo aprobado en la Ley de
Ingresos de la Federacion 2022 por 422,462 millones de pesos. Lo anterior se da pese a la pérdida
recaudatoria ocasionada por los estimulos fiscales que se otorgaron a la gasolina, ello para evitar un
incremento en el precio de esta ante la alta cotizacion del precio del petréleo el afo pasado, y lo cual
pasd factura a los ingresos tributarios. En el 2022, el pago de impuestos de los contribuyentes dejé 3
billones 808,702 millones de pesos, lo que resulté 1.0% menor a lo captado por el fisco en el 2021. La
recaudacion de impuestos quedd por debajo de lo esperado en 135,756 millones de pesos, lo que se
explicd principalmente al costo que tuvieron los estimulos fiscales a las gasolinas. De acuerdo con los
datos de la dependencia a cargo de Rogelio Ramirez de la O, en el 2022 se obtuvo una recaudacién de
17,532 millones de pesos por concepto de Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios (IEPS) — en
donde se contempla el gravamen a gasolinas — lo que resultd 72.7% menor que en el afio previo. La
caida en los ingresos tributarios se dio pese al comportamiento extraordinario de la recaudacion
del Impuesto sobre la Renta (ISR). En el 2022, este gravamen se vio beneficiado por el incremento de
los salarios reales, por lo que dejé una recaudacion de 2.2 billones de pesos. "El incremento en los
salarios reales tuvo un efecto positivo sobre la recaudacioén. Asi, el ISR alcanzé un maximo histdrico al
ubicarse en 2 billones 270,000 millones de pesos (8.0% del PIB). Ademas, registré el mayor crecimiento
desde 2016, con una tasa anual de 11.0%", destacé la SHCP. En el caso del Impuesto al Valor
Agregado (IVA), se obtuvieron recursos por 1.22 billones de pesos, 0.8% mas anual.

Petroleros alcanzan 5.2% del PIB. En el caso de los ingresos petroleros, al contrario de lo que pasd con
el IEPS, estos se vieron beneficiados por los altos precios del petrdleo el aflo pasado. Asi, se obtuvieron
un billén 481,580 millones de pesos por petréleo, 18.7% mas en comparacion anual. "Impulsados por los
altos precios del petrdleo, los ingresos petroleros ascendieron a 1 billdn 482,000 millones de pesos,
equivalente a 52% del PIB, el nivel mas alto observado desde el 2014. Respecto al 2021, se registré un
incremento real anual de 18.7%", dijo la SHCP.

https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/Ingresos-crecieron-2.5-pese-a-caida-en-la-
recaudacion-tributaria-en-el-2022-20230130-0050.html

Alemania registré6 una contraccién del PIB de 0.2% en el cuarto
trimestre de 2022,

El PIB de Alemania se contrajo 0.2% en el cuarto trimestre de 2022, lastrado por la crisis energéticay la
inflacién, segdn una primera estimacién publicada el lunes 30 de enero. "Después de haber soportado
bien las condiciones dificiles en los 3 primeros trimestres, el desempefio de la economia decayd
ligeramente", indicé el instituto de estadisticas Destatis en un comunicado. El consumo de los hogares
resistié durante el afio y fue el motor de la actividad, pero se debilité con la llegada del invierno boreal,
explicd el instituto. "Es probable que se produzca una recesiéon, al menos una de corta duraciéon", sefialé el
analista del banco LBBW Jens-Oliver Nikasch. Si el PIB se contrae nuevamente en el primer trimestre de
2023, entonces la mayor economia europea entraria técnicamente en recesion. En el conjunto del afio,
la economia alemana registré una expansién de 1.8%, en ligera caida respecto a la primera estimacion.
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Exportaciones pierden dinamismo; es la peor cifra en los ultimos 14
meses.

Las exportaciones mexicanas, uno de los principales motores delcrecimiento econdémico, se
desaceleraron en diciembre, ante el debilitamiento en las ventas al exterior de las manufacturas, reflejo de
un menor dinamismo en la industria estadounidense, y los analistas esperan que la tendencia a la baja
continUe en los siguientes meses. Segun los registros del INECI, las ventas al exterior crecieron 3.4 por
ciento anual en diciembre de 2022, lo que fue su menor alza en 14 meses, desde octubre de 2021.
Las exportaciones manufactureras crecieron 31% anual, muy por debajo del 10.0% del mes previo.
Las automotrices repuntaron 13.8% y el resto cayd 1.5%, su primer descenso desde enero del 2021. En las
cifras ajustadas por estacionalidad, las exportaciones disminuyeron 1.4% a tasa mensual, con lo que ligaron
3 meses con caidas consecutivas. Con un menor peso en las exportaciones, las ventas petroleras crecieron
1.5% anual en diciembre, luego de una caida de 10.4% en el mes previo, pero las cifras son
significativamente menores a las tasas de crecimiento de mas de 50.0% reportadas en los primeros meses
del afio anterior.

https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2023/01/30/exportaciones-pierden-dinamismo-es-la-
peor-cifra-en-los-ultimos-14-meses/

Ventas petroleras cierran 2022 en su mayor nivel desde 2014.

La turbulencia que sacudié al mercado petrolero a causa de la guerra entre Rusia y Ucrania ayudod a
que el pais obtuviera ingresos extraordinarios por la venta de petréleo crudo al exterior durante 2022,
este resultado se dio a pesar de registrarse una caida tanto en el volumen de exportacién como en la
produccién petrolera, revelaron los Ultimos datos publicados por Petréleos Mexicanos (PEMEX). El
balance anual arrojé que ingresaron 31 mil 85 millones de ddlares por concepto de exportaciones
petroleras, lo que representd un incremento anual de 27.1 por ciento. De esta manera, el valor de
las exportaciones de petréleo crudo registré su mayor nivel desde 2014, ano en el que el pais logré
captar 35 mil 638 millones de ddlares por esta actividad. Al mercado petrolero mexicano le “bastd” con
exportar un promedio de 953 mil barriles diarios durante 2022 para alcanzar estos numeros. Este
volumen de venta fue 6.4 por ciento inferior respecto a lo observado un afio antes, cuando el pais logré
colocar en el extranjero un promedio de 1T millén 18 mil barriles de crudo diarios. El principal cliente de
México fue el continente americano, ya que el 67 por ciento de los ingresos por ventas petroleros
provinieron de esta regién, mientras que un 22 por ciento se debid a las exportaciones al lejano oriente
y el 12 por ciento restante a paises europeos.

El precio promedio de exportacion de petréleo crudo se ubicé en 89.35 ddlares por barril durante
2022, alcanzando su mayor nivel durante junio, cuando el barril de petréleo alcanzé un precio promedio
de 105.95 ddlares. A pesar de las buenas ganancias que recibié el pais por el negocio petrolero, PEMEX y
sus socios produjeron un promedio de 1 millén 686 mil barriles diarios de crudo durante 2022, lo que
significé una reduccion anual de mil barriles diarios en comparacién de 2021. De acuerdo con las cifras
de la petrolera mexicana, el reporte de diciembre fue poco alentador para la industria petrolera, ya que
PEMEXy sus socios solo lograron producir 1 millén 576 mil barriles diarios, lo que significé la cifra mas
baja desde que existen registros para un solo mes. Durante la conmemoracién del 84 aniversario de la
expropiacion petrolera que se llevd a cabo el 18 de marzo de 2022, PEMEX estimé que la produccion de
ese afo cerraria en 1 millén 875 mil barriles de petréleo crudo por dia, por lo que no se logrd alcanzar esta
meta. En aquella presentaciéon, PEMEX también detalld que durante el sexenio del presidente Felipe
Calderdén, la produccién petrolera habia disminuido 17.2 por ciento, al pasar de 3 millones 76 mil en 2007
a 2 millones 548 mil barriles diarios en 2012. Durante la administracién del presidente Enrique Pefa
Nieto, la declinacién petrolera fue 27.3 por ciento, ya que mientras en 2013 se producian 2 millones 522
mil barriles diarios, para el cierre de sexenio en 2018 la cifra promedié 1 millén 833 mil barriles diarios. En
tanto, durante la actual administracion se logré detener la velocidad del declive observado durante los
sexenios previos, sin embargo, la produccién pasd de 1 millén 701 mil barriles diarios en 2019 a 1 millén
686 mil barriles diarios durante 2022, es decir, una reduccién de 0.9 por ciento. Segun el Plan de
Negocios de PEMEX 2023-2027, se tienen considerados 3 escenarios para la produccién petrolera para el
cierre de este sexenio. El escenario base continla contemplando que para 2024 se lograra producir la
cantidad de 2 millones de barriles diarios, un escenario alterno considera una producciéon de 1 millén 989
mil barriles, mientras que en el escenario mas “pesimista”, la produccidn se estacionaria en 1 millén 717
mil barriles diarios. EI Gobierno del presidente Andrés Manuel Lépez Obrador también tuvo que dar
“marcha atras” al plan de dejar de exportar petrdleo a partir del 2023, ya que se tenia planificado solo
exportar 435 mil barriles diarios durante 2022, sin embargo, se exportd el doble de esta cantidad, con el
objetivo de aprovechar los altos precios del petréleo a nivel internacional.
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Wall Street cae lastrado por toma de ganancias en tecnolégicas.

Los principales indices bursatiles estadounidenses cayeron el lunes, arrastrados por la baja de las acciones
tecnoldgicas y de las empresas de mega capitalizacidon, mientras los inversionistas se preparan para una
semana repleta de reuniones de los bancos centrales y reportes de resultados. El sector tecnoldgico fue
uno de los mas bajistas del S&P 500 en la jornada. Las acciones de Apple Inc, Amazon.com Incy la matriz
de Google, Alphabet Inc, que deben presentar resultados a finales de esta semana, cerraron con caidas.
El S&P 500 bajé 52.79 puntos, o 1.30%, a 4,017.77 unidades; mientras que el Nasdag Composite perdid
227.90 puntos, 0 1.96%, a 11,393.81 puntos. En tanto, el Promedio Industrial Dow Jones cedié 260.99 puntos,
0 0.77%, a 33.723,61 puntos. El mercado espera que la Reserva Federal (FED) aumente las tasas de interés
en 25 puntos basicos (pb) al final de su reunidén de politica monetaria de principios de mes. Esta serd
probablemente la menor alza desde que la FED inicié su ciclo de endurecimiento hace 10 meses con una
subida de 25 puntos basicos y los mercados financieros prevén una Ultima alza en marzo. Los mercados
monetarios prevén que los tipos alcancen un maximo del 4.9% en junio, todavia por debajo del nivel del
5% que esperan los responsables de la politica monetaria de la FED. Tras una serie de despidos
en empresas tecnoldgicasy financieras de gran capitalizacién a lo largo del mes, los inversores estaran
atentos a los datos de las ndminas no agricolas de enero del Departamento de Trabajo, que se publicaran
el viernes. Otros grandes bancos centrales, como elBanco Central Europeoy elBanco de
Inglaterra, también subiran los tipos de interés esta semana.

https://www.eleconomista.com.mx/mercados/Wall-Street-cae-lastrado-por-toma-de-ganancias-en-
tecnologicas-20230130-0066.html

Economia mundial librara recesién en 2023, pero sufrird desaceleracion:
FMI.

La economia mundial registrard un crecimiento de 2.9% este afio, segun la actualizacidén de expectativas
del Fondo Monetario Internacional (FMI), un desempefno que es mejor del esperado en otofo pasado,
cuando los expertos del FMI proyectaron que el PIB global conseguiria un avance de 2.7 por ciento. La
diferencia en este panorama que tienen ahora radica en la estimacién de un mejor desempefio de Chinay
en la expectativa de una desaceleracién menos profunda en Estados Unidos. En su actualizacién de
expectativas para el G20 y el mundo, los economistas del FM| destacaron que esta prevision evidencia una
desaceleraciéon desde el 3.4% que calculan alcanzé la actividad econdmica mundial en 2022, que resulta
del impacto que consideran tendra la persistente guerra de Rusia en Ucrania y el efecto del alza de tasas
de interés de los bancos centrales para combatir la inflacidn. En su actualizacién de expectativas para el
G20y el mundo, los economistas del FMI precisaron que la tasa esperada de crecimiento mundial se sitda
por debajo de la media anual histdrica que se tuvo entre los afios 2000 y 2019, de 3.8 por ciento. Advierten
que la balanza de riesgos se mantiene inclinada a la baja, aunque los vientos en contra se han moderado
desde la publicacidon del Panorama Econdmico Mundial de otofio (WEO, por su sigla en inglés). Resaltaron
que en la mayoria de las economias, ante la crisis del costo de vida, la prioridad sigue siendo lograr una
desinflacién sostenida, lo que repercutird en condiciones monetarias mas restrictivas y un menor ritmo de
crecimiento que podria incidir en la estabilidad financiera y la deuda. “No se prevé que el PIB mundial ni
el PIB global per capita registren un crecimiento negativo, algo que suele ocurrir cuando se produce una
recesiéon mundial”.

EU y China, el nuevo panorama. En el detalle de la informacién por pais del G-20, estiman que Estados
Unidos logrard un avance de 1.4% este afo que supera en 4 décimas su prondstico de otofio. Para China
anticipan una expansiéon de 52% en 2023 que supera en 8 décimas su calculo de octubre (estaba en 4.4%).
De acertar con la previsién, China tendrd una aceleracion desde el 3% que calculan crecié en 2022.
Estiman que la Eurozona conseguira este afio un avance de 0.7% que también supera en dos décimas al
0.5% que previeron en otofo pasado. Esta tasa prevista se encuentra debajo del 3.5% que estiman crecié el
conglomerado en 2022. Y anticipan un avance de 0.3% en el PIB de Rusia, que es 2.6 décimas superior de
la contraccién que proyectaron en las reuniones de anuales de octubre. Por tratarse de la actualizaciéon del
arrangue del afo, los expertos del FMI solo revisan los prondsticos puntuales de las 20 economias mas
grandes del mundo. Sin embargo si dan una aproximacién del desempefo por regiones. Asi, para América
Latina y el Caribe proyectan que en 2023 registrardn en conjunto un crecimiento de 1.8%, que es
ligeramente superior del 1.7% previsto en otoAo y muestra una desaceleracidn desde el 3.9% que
consideran se alcanzoé el aflo pasado. De Latinoamérica solo incorporan previsiones para México y Brasil, a
quienes ven con crecimiento de 1.7% y 1.2 %, respectivamente, superior al previsto en otofo.

https://www.eleconomista.com.mx/economia/Economia-mundial-librara-recesion-en-2023-pero-sufrira-
desaceleracion-FMI-20230130-0089.html
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FMI sube su expectativa de crecimiento para México a 1.7% para este
afo (30 de enero).

El Fondo Monetario Internacional (FMI) elevé su expectativa de crecimiento econdmico para México a
1.7% para 2023, desde el 1.2% que previdé en octubre. Segun los expertos del FMI, este panorama resulta
de “la inesperada resiliencia de la demanda interna y un crecimiento mayor de lo previsto en la
economia de su principal socio comercial (Estados Unidos)”. De hecho, en su actualizacién de
expectativas para las 20 economias mas grandes del mundo, anticipan que Estados Unidos conseguird
un crecimiento del PIB de 1.4% este ano, que es cuatro décimas mayor del 1% que esperaban ellos
mismos en octubre. La proyeccidn ajustada del FMI para México, de 1.7%, se encuentra arriba de la
expectativa de 09% promedio donde coinciden Banco Mundialy la media de las previsiones
levantadas por la encuesta de Citibanamex, divulgada el 20 de enero y esta dentro del rango estimado
por el gobierno federal que va de 1.2 a 3 por ciento. El panorama econdmico que plantea el FMI para
México se encuentra lejos de las perspectivas que tienen bancos extranjeros de inversidon, como Bank
of America Securities, que estima que México apenas alcanzard a registrar un minimo avance del PIB
en todo el afio 2023 de 0.3 por ciento. BofA Securities explicé que este panorama resulta de la alta
correlacion que existe entre los ciclos de negocios de Estados Unidos y México, que suele ser mas
fuerte durante las recesiones. El prondéstico del banco de inversidon incorpora también la expectativa de
que Estados Unidos registrard un avance de apenas 0.7% este afio. En la actualizacidon de expectativas
que lanzé el equipo de técnicos del FMI, argumentd que el mejor desempefo del PIB mexicano
esperado para este aflo también sera resultado del impulso que imprimié la actividad productiva en
2022. A unas horas de conocer la estimaciéon oportuna del PIB en 2022, que hace INEGI, los
economistas del FMI calculan que el PIB de México registré un crecimiento de 3.1 por ciento el afno
pasado. Esta tasa se encuentra arriba del 2.1% que proyectaron ellos mismos en sus reuniones de otofo,
se ubica cerca de la media de expectativas recabadas por la encuesta de Citibanamex, que estd en 3% y
arriba del 2.6% que previé Banco Mundial en su actualizacién del 10 de enero. La proyeccion del FMI
para el PIB mexicano de 2022 queda también por encima del cdlculo que tiene la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) que, segun el subsecretario del ramo, Gabriel Yorio, registré un
avance anual de 2.9 por ciento. En un mensaje divulgado por el mismo funcionario en su cuenta oficial
de twitter, explicd que “en 2022 la economia mexicana tuvo un crecimiento de 29% por el buen
desempefio del empleo, consumo e inversidon”. El tamiz de BofA Securities sobre el PIB de México en
2022, es mas cercano al que tiene el FMI. El equipo econdmico del banco de inversion anticipa que el
PIB mexicano consiguié un crecimiento de 3.1% el afo pasado, con una desaceleracién del ultimo
trimestre que fue menos pronunciada del estimado por el citado banco de inversidn.

Remesas y exportaciones, canal de transmision. Los principales canales de transmisiéon de la
desaceleracién de Estados Unidos a México estaran en las remesas y el comercio. Tal como lo explicé el
economista en jefe para México y Canada de BofA Securities, Carlos Capistran, conforme se deteriore el
mercado laboral de Estados Unidos, las remesas van a desacelerar también. En tanto, en el lado
comercial esperan que se presentara una desaceleracion en la demanda de exportaciones de bienes y
manufacturas.

https://www.eleconomista.com.mx/economia/FMI-sube-su-expectativa-de-crecimiento-para-
Mexico-a-1.7-para-este-ano-20230130-0088.html

Precios del petréleo caen 2% en espera de sefales de reactivacién en
China.

Los precios del petréleo bajaron el lunes por tercera sesién consecutiva, en un mercado que adn espera
sefales concretas de un repunte de la economia china. El precio del barril de Brent del mar del Norte para
entrega en marzo perdié 2.03% a 8490 dodlares en Londres. En tanto el barril de West Texas
Intermediate (WTI) para marzo gand 2.23% a 77.90 ddlares en Nueva York. La evoluciéon de los precios esta
"probablemente ligada a China", comenté Daniel Ghali, de TD Securities. "Buena parte del alza de
cotizaciones" desde inicios de diciembre "estaba ligada al optimismo sobre la reapertura de China, pero
los mercados fisicos (de crudo) aln no mostraron seflales de tensidon" en momentos en que el gigante
asiatico termina los festejos del Aflo Nuevo chino, una época de alto consumo destacd el analista.
Mientras tanto los operadores venden y toman algunas ganancias, segun Daniel Ghali. EIl miércoles se
reunirdn los ministros de la OPEP y sus aliados en la OPEP+, para evaluar la situacién de la oferta. Los
analistas de Eurasia Group esperan que el cartel mantenga sus cuotas de produccién sin cambios. El statu
quo de la OPEP+ "ya fue integrado" por los operadores, segun Daniel Ghali.

https://www.eleconomista.com.mx/mercados/Precios-del-petroleo-caen-2-en-espera-de-senales-de-
reactivacion-en-China-20230130-0065.html
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31de enero

Economia mexicana avanzdé 0.45% en el uGltimo trimestre del 2022; PIB
completa crecimiento de 3% anual.

El Producto Interno Bruto (PIB) de 2022 avanzé 3% anual en términos reales y con cifras ajustadas por
estacionalidad informé el INEGI. Con esta informacién se han hilado 5 trimestres consecutivos de
crecimiento a tasa trimestral, una racha no vista desde el ano 2018. En el transcurso del afo, el pico de la
actividad se presentd durante el primer trimestre del 2022, cuando alcanzd un crecimiento de 1.2% entre
eneroy marzoy a partir de ahi comenzé a desacelerar de manera consecutiva a 1.1% respecto del primer
trimestre en el periodo de abril a junio; luego, registré un avance de 0.9% entre julio y septiembre,
respecto del cuarto previo y cerrdé con la actividad mas débil, de 0.4% a tasa trimestral. La estimacion
oportuna quedd en linea con la expectativa media recabada por la encuesta Citibanamex y quedd
ligeramente abajo del 3.1% que estimd el Fondo Monetario Internacional (FMI). Por grandes grupos de
actividades econdmicas se observa que el sector que mas crecié fue el industrial, que alcanzé
incremento de 3.2% anual. En tanto, el de los servicios, registré un crecimiento anual de 2.7% mientras el
de actividades primarias que incluye agricultura y ganaderia, avanzé 3 por ciento.

https://www.eleconomista.com.mx/economia/Economia-mexicana-avanzo-0.45-en-el-ultimo-
trimestre-del-2022-PIB-completa-crecimiento-de-3-anual-20230131-0031.html

PEMEX busca 1,500 millones de délares con emisién de bono a 10 ainos
para refinanciar deuda.

La endeudada petrolera estatal mexicana PEMEX lanzd este martes una emisién de bonos a 10 afos con
los que busca levantar al menos 1,500 millones de ddélares para refinanciar deuda, dijeron a Reuters 2
fuentes de la empresa. La firma, que carga con una deuda financiera de unos 103,000 millones de ddlares,
debe enfrentar este afo -sélo en amortizaciones vinculadas a emisiones previas- unos 8,000 millones de
doélares. La empresay la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico dijeron en dias previos que buscaban la
manera de ayudar a la estatal con los fuertes pagos, pero sin dar detalles concretos. Bajo la administracién
del presidente Andrés Manuel Lépez Obrador, Pemex ha recibido miles de millones de ddlares entre
inyecciones de capital y beneficios fiscales.

https://www.eleconomista.com.mx/empresas/Pemex-busca-1500-millones-de-dolares-con-emision-
de-bono-a-10-anos-para-refinanciar-deuda-20230131-0041.html

En el 2022, gobierno gasté 520,765 millones de pesos mas de lo
aprobado al sumar 7.6 billones de pesos.

La actual administracién gasté mas de 500,000 millones de pesos mas al monto aprobado en el 2022,
explicado por un mayor desembolso en ramos administrativos, como la Secretaria de Energia (SENER) y
la Secretaria de Turismo (SECTUR). Los datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)
mostraron que el mayor gasto fue por 520,765 millones de pesos, con lo cual el gasto total ejercido el afio
pasado fue de 7 billones 568,971 millones de pesos, 4.1% mas en comparaciéon anual. En el reporte sobre
Finanzas Publicas y la Deuda Publica al cuarto trimestre del afio se observdé que el mayor gasto se
concentré en los ramos administrativos, con 343,047 millones de pesos mas a lo aprobado en el afio,
cosa contraria a lo que sucedié en los ramos generales y los auténomos, en donde presentaron un
subejercicio de ©9,819 y 6930 millones de pesos respectivamente. Al interior de los ramos
administrativos, la SENER fue la que presenté un mayor gasto a lo programado. En total, gasté 143,941
millones de pesos mas de lo aprobado, esto por un aumento de erogaciones para el fortalecimiento
financiero de PEMEX, asi como en la investigacién y desarrollo tecnolégico en materia petrolera. Con
ello, los recursos ejercidos por la SENER fueron de 190,999 millones de pesos, lo que resultd 44.6% menor
en comparacidon anual por menores asignaciones para el fortalecimiento financiero de PEMEX. En el
caso de la SECTUR, el gasto total fue de 180,212 millones de pesos, 355% mas anual por un mayor gasto
para los proyectos de transporte masivo de pasajeros; para los programas: Promocién de México como
Destino Turistico; y Calidad y Atencién Integral al Turismo, lo cual también llevé a que se gastaran 114,541
millones de pesos mas a lo aprobado.

Salud, la gran perdedora. En contraste con los ramos administrativos que gastaron mas respecto a su
presupuesto aprobado para el 2022, la Secretaria de Salud (SSA) mostré su mayor subejercicio, es decir,
gasté menos de lo programado. El afio pasado, la SSA tuvo un gasto total de 184,076 millones de pesos, lo
gue significdé una disminucién de 1.5% en comparacién anual. De acuerdo con la SHCP, dicha reducciéon
obedecié a un menor gasto para el programa Atencién a la Salud y Medicamentos Gratuitos para la
Poblaciéon sin Seguridad Social Laboral; para los servicios de asistencia social integral y para el
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fortalecimiento a la atencién médica. Ademas de la disminucién en su presupuesto, el subejercicio
presentado fue de 9,872 millones de pesos, el cual se explicd por menores erogaciones para el programa
de Vacunacién; para las actividades de apoyo administrativo; para atencién a la salud y para el
fortalecimiento de los servicios estatales de salud.

https://www.eleconomista.com.mx/economia/En-el-2022-gobierno-gasto-520765-mdp-mas-de-lo-
aprobado-al-sumar-7.6-bdp-20230131-0007.html

Directores ejecutivos son pesimistas sobre economia global pero
optimistas con México: PwC.

La mayoria de los directores ejecutivos (CEO) en México son pesimistas respecto al desempeno de la
economia global en 2023, pero optimistas acerca del crecimiento de los ingresos de sus empresas en el
mismo periodo, de acuerdo con la Global CEO Survey 2023 de PwWC. Por qué es importante. Los
tomadores de decisiones de empresas de México estan preocupados por la volatilidad
macroecondmica y la inflacidn, al tiempo que el pais regresa después de tres afios al top 10 de las
naciones mas relevantes para las empresas gracias a las oportunidades que ofrece el nearshoring.

72% de los directores ejecutivos cree que el crecimiento de la economia global declinard en 2023,
mientras que sélo 20% piensa que mejorara y 8%, que se mantendra igual.

80% de los CEO estdan muy confiados o moderadamente confiados de las perspectivas de
crecimiento de los ingresos de sus empresas en 2023 y en los préximos 3 afos.

Para enfrentar la situacidn macroecondmica global, la mayoria de las empresas estan reduciendo
costos operativos, buscando proveedores alternativos y diversificando su oferta de productos y
servicios. Segun la encuesta de PwC, los CEO no planean una reduccién de su fuerza laboral.

48% de directores ejecutivos en México dijo que para mitigar la exposicion de los conflictos
geopoliticos lo que buscan es reajustar sus cadenas de suministro, lo que ayuda a reducir sus
costos operativos en 23%.

Relocalizar sus cadenas hacia México, lo que se conoce como nearshoring, permite a las empresas
reducir su exposicion a la regién asiatica y reducir sus gastos de capital (Capex).

“Las empresas estan aprovechando la reconfiguracidon de la economia global para traer nuevas
inversiones a México”, dijo Ana Paula Jiménez, socia directora de PwC en México. EI Banco Mundial
estima que el PIB global crecera 1.7% durante 2023, mientras que calcula que la economia mexicana
crecera 0.9% en el afio.

Nearshoring. De acuerdo con Jiménez, si el pais sabe sortear la situacién macroeconémica global, el
crecimiento en las inversiones durante 2023 podria significar la recuperacién de las empresasy la
economia mexicanas después de la pandemia de Covid-19 y de los efectos que ha tenido la guerra
entre Rusia y Ucrania. La encuesta de PwC fue realizada entre julio y noviembre de 2022 a 4,410
directores ejecutivos de empresas en 107 paises, de los cuales 47 son mexicanos.

https://www.eleconomista.com.mx/empresas/Directores-ejecutivos-son-pesimistas-sobre-
economia-global-pero-optimistas-con-Mexico-PwC-20230131-0060.html

Wall Street cierra en verde de cara al anuncio de la Fed; Nasdaq sube
mas 10% en enero.

Los principales indices de Wall Street cerraron con ganancias gracias a que los datos de costos laborales
alentaron las apuestas sobre una moderacién en la postura de la Reserva Federal para controlar la
inflacién, un dia antes su primera decisiéon del afo. El indice lider, el Dow Jones, compuesto por las
acciones de 30 gigantes industriales, gand 1.09% a un nivel de 34,086.04 puntos, mientras que la
referencia extendida S&P 500, de 500 valores, gand 1.46% a 4,076.60 puntos, y el Nasdaqg avanzd 1.67% a
11,584.55 puntos. Los costos laborales en la mayor economia mundial se incrementaron a su ritmo mas
lento en un afo en el cuarto trimestre de 2022, a medida que se desacelerd el crecimiento de los salarios,
segun mostraron datos publicados por el Departamento de Trabajo. La informacién reforzé las apuestas
sobre una moderacién del ritmo de alza de tasas de la FED, que podria aumentar sélo 25 puntos base el
precio del dinero. En el comunicado tras el anuncio los inversionistas buscaran pistas sobre el futuro del
combate a la inflaciéon. En plena temporada de reportes los precios también incorporaron los niumeros
de grandes compafiias como Exxon Mobil y United Parcel Service (UPS), superiores a las expectativas.
Por el contrario, las cifras de Caterpillar y McDonald's no alcanzaron las previsiones.

Avances mensuales. En los desempefios mensuales, el indice Nasdag gand 10.68% en el mes desde
10,466.48 unidades, su mejor mes desde julio. El S&P 500 gand 5.76%, su mejor mes desde octubre y
primer enero positivo desde 2019. El Dow Jones avanzd en enero 2.83 por ciento. Entre las acciones
principales destacé el avance del fabricante de automoviles eléctricos Tesla Inc, del magnate Elon Musk,
gue gand en enero poco mas de 40%, a 172.68 ddlares, después de haber retrocedido desde un nivel de
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mas de 300 ddlares en agosto.

https://www.eleconomista.com.mx/mercados/Wall-Street-cierra-en-verde-de-cara-al-anuncio-de-
la-Fed-Nasdaqg-sube-mas-10-en-enero-20230131-0067.nhtml

Con ISR y petréleo, ingresos presupuestarios sortearon caida por
estimulos fiscales a gasolina.

El buen desempefio de la recaudacion del Impuesto sobre la Renta (ISR), asi como lo obtenido por el
petrdleo, permitié que el erario sorteara una caida en los ingresos presupuestarios ante los estimulos
fiscales que se otorgaron el aflo pasado a la gasolina. De acuerdo con los datos de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), el afio pasado se captaron 6 billones 595,097 millones de pesos por
concepto de ingresos tributarios, petroleros, organismos de control directo, asi como recursos no
tributarios, esto resultd en un crecimiento de 2.5% en comparacién anual. De esta manera los ingresos
presupuestarios superaron lo aprobado en la Ley de Ingresos de la Federacién 2022 por 422,462
millones de pesos. Lo anterior se dio pese a la pérdida recaudatoria ocasionada por los estimulos
fiscales que se otorgaron a la gasolina, ello para evitar un incremento en el precio de este combustible
ante la alta cotizaciéon del precio del petrdleo el aflo pasado, decisidn que le pasé factura a los ingresos
tributarios. Por su parte, en el 2022, el pago de impuestos de los contribuyentes dejé 3 billones 808,702
millones de pesos, lo que resultd 1.0% menor a lo captado por el fisco en el 2021. La recaudacién de
impuestos quedd 135,756 millones de pesos, por debajo de lo esperado, lo que se explicod
principalmente por el costo que tuvieron los estimulos fiscales a las gasolinas. De acuerdo con los datos
de la SHCP, en el 2022 se obtuvo una recaudacién de 117,532 millones de pesos por concepto de
Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios (IEPS) —en donde se contempla el gravamen a
gasolinas—, lo que resultd 72.7% menor que en el ano previo. La caida en los ingresos tributarios se dio
pese al comportamiento extraordinario de la recaudaciéon del Impuesto sobre la Renta (ISR). El ano
pasado, este gravamen se vio beneficiado por el incremento de los salarios reales, que dejé una
recaudacion de 2.2 billones de pesos. “El incremento en los salarios reales tuvo un efecto positivo sobre
la recaudacion. Asi, el ISR alcanzd un maximo histoérico al ubicarse en 2 billones 270,000 millones de
pesos (8.0% del PIB). Ademas, registré el mayor crecimiento desde el 2016, con una tasa anual de 11.0%",
destacd la SHCP. Del Impuesto al Valor Agregado (IVA), se obtuvieron recursos por 1.22 billones de
pesos, 0.8% mas anual.

Petroleros alcanzan 5.2% del PIB. En el caso de los ingresos petroleros, al contrario de lo que pasé con
el IEPS, éstos se vieron beneficiados por los altos precios del crudo que alcanzaron en el mercado
internacional. Asi, se obtuvieron 1 billdn 481,580 millones de pesos por petréleo, 18.7% mas en
comparacién anual. “Impulsados por los altos precios del petréleo, los ingresos petroleros ascendieron
a 1 billén 482,000 millones de pesos, equivalente a 5.2% del PIB, el nivel mas alto observado desde el
2014. Con respecto al 2021, se registré un incremento real anual de 18.7%", dijo la SHCP.

Déficit en 0.5% del PIB. Por otro lado, la dependencia también informé sobre el déficit primario al
cierre del 2022, el cual se ubicé en 0.5% del PIB, mayor al aprobado, de 0.3 por ciento. En tanto, el Saldo
Histdérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP) —la deuda en su medida mas
amplia— se ubicd en 49.4% del PIB, al sumar poco mas de 14.09 billones de pesos.

Mantienen perspectivas. Respecto al estimado de crecimiento para el 2022, Gabriel Yorio,
subsecretario de Hacienda, destacé que pese a los prondsticos de los economistas, la economia
mexicana sorprendid y es posible que reporte un crecimiento alrededor de 3% para el afo pasado. “El
crecimiento estuvo por arriba del consenso de varios analistas, que mas o menos veian a mediados del
aflo pasado, un crecimiento entre 1.6 y 1.8% actualmente, vemos un crecimiento alrededor de 2.9% a
noviembre pasado”, dijo Yorio. El subsecretario agregd que no hardn aun alguna modificacién al marco
macroecondmico de este 2023, al considerar que aln es muy pronto para hacerlo.

La recaudacién fue negativa. A subsidios de gasolinas se destinaron 396,000 mdp. Los estimulos
fiscales que se otorgaron a las gasolinas tuvieron un costo al erario de casi 400,000 millones de pesos, de
acuerdo con las declaraciones de funcionarios de la SHCP. “Otros paises, cuando reciben el impacto de
los precios de las gasolinas toman una decisidn posterior a la que tomd México de controlar el precio de
ésta. El precio de la gasolina en México tiene un impacto importante en la formacién de precios y
consecuentemente, se traslada a la inflacion. Por eso en el 2022 era importante controlar el precio de la
gasolina”, dijo el Subsecretario de Hacienda. Adan Enrique Garcia Ramos, Director General de Politica de
Ingresos no Tributarios, detalld que el costo de los estimulos a las gasolinas se ubicé en alrededor de
396,000 millones de pesos ante los altos precios del petréleo. El aflo pasado, ante el incremento en el
precio internacional de petréleo, ademds del estimulo fiscal al IEPS de gasolinas se empezd a
implementar un estimulo fiscal complementario para evitar fuertes alzas en los precios del combustible
a los consumidores. Lo anterior evité que la inflacion llegara a niveles de 2 digitos y que las tasas de
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interés del Banco de México aumentaran aln mas. Los datos de la SHCP mostraron que, de enero a
diciembre del afno pasado, el IEPS a gasolinas reportdé una recaudacioén negativa de 79,162 millones de
pesos, en tanto lo aprobado para el 2022 en la Ley de Ingresos de la Federacion (LIF) era obtener ingresos
de 318,136 millones de pesos por este gravamen.

https://www.eleconomista.com.mx/economia/Con-ISR-y-petroleo-ingresos-presupuestarios-
sortearon-caida-por-estimulos-fiscales-a-gasolina-20230131-0008.htm|

1de febrero

La FED eleva sus tasas de interés en 25 puntos base tras relajamiento
de la inflacién.

La Reserva Federal (FED) subié este miércoles un cuarto de punto sus tasas de interés en un rango
objetivo de entre el 450% y el 4.75%. El banco central estadounidense afiadié que la inflacién se ha
suavizado un poco, pero sigue siendo elevada. La FED siguié prometiendo "aumentos continuos" en los
costos de endeudamiento como parte de su batalla adn no resuelta contra la inflacion. "La inflacién ha
disminuido un poco, pero sigue siendo elevada", dijo el banco central en un comunicado que marcé un
reconocimiento explicito del progreso logrado en la reducciéon del ritmo de aumento de precios, desde los
maximos de 40 afios alcanzados el afio pasado. La guerra de Rusia en Ucrania, por ejemplo, todavia sigue
sumando a una "incertidumbre global elevada", dijo la Reserva Federal. Pero los disefladores de politicas
monetarias abandonaron el lenguaje de declaraciones anteriores que citaban la guerra y la pandemia de
Covid-19 como contribuyentes directos al aumento de los precios.

https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/La-Fed-eleva-sus-tasas-de-interes-en-25-
puntos-base-tras-relajamiento-de-la-inflacion-20230201-0058.html

Especialistas ven a la inflacion en 5.19%, de nuevo arriba del rango
objetivo: Encuesta Banxico.

Las expectativas de inflacién para este afio se mantienen presionadas al alza y arriba del objetivo puntual
del Banco de México, que es 3%, aun considerando que el mercado espera una desaceleracion en
el crecimiento econdmico. De acuerdo con la encuesta aplicada por el banco central la expectativa de
inflacién que tienen los especialistas del sector privado para este aflo es de una variacién de 519% anual.
Este prondstico completa asi 2 revisiones mensuales al alza desde el 4.99% que tenian en la segunda
quincena de diciembre que estaba en 4.99% y evidencia que el mercado anticipa que México vivira un
tercer afo consecutivo con la inflacién fuera del rango permisible de +/-1 punto porcentual sobre el 3%
puntual. Para la inflacidén subyacente o estructural, que es la medicién que incorpora solo los bienes y
servicios cuyos precios no estan sujetos a ningun tipo de volatilidad estacional, prevén que promediara
5.28%, al cierre del 2023. Esta proyeccién incorpora un segundo ajuste consecutivo al alza y se ha vuelto
foco de preocupacién para los miembros de la Junta de Gobierno del Banxico. Para la economia
mexicana, los especialistas consultados anticipan un crecimiento de 1% este afo que muestra una
correccidn al alza desde el 0.92% que tenian en diciembre. La nueva prevision promedio del PIB que
tienen los especialistas del sector privado de 1%, estd debajo de la expectativa revisada el Fondo
Monetario Internacional (FMI) que es de 1.7%, se encuentra debajo del rango previsto por el gobierno
mexicano en su Presupuesto Federal entre 1.2y 3 por ciento.

Gobernanza e inflacién, obstaculos. Los 38 especialistas consultados identificaron a la gobernanza,
particularmente los problemas de inseguridad publica, como el principal obstaculo para el crecimiento
econémico. Cabe destacar que la encuesta fue levantada entre el 19 y 30 de enero, por lo que recoge la
percepcion de los especialistas tras el reconocimiento de la Directora Gerente del FMI, Kristalina
Georgieva, de que la reapertura de China imprimiria un contrapeso importante a los temores
de recesiéon global. Los especialistas consultados por Banxico identificaron también como limite para el
crecimiento de México a la inflacion, con el 16% de las menciones.

https://www.eleconomista.com.mx/economia/Especialistas-ven-a-la-inflacion-en-5.19-de-nuevo-
arriba-del-rango-objetivo-Encuesta-Banxico-20230201-0046.html

Petréleo cae casi 3 délares tras aumento de reservas en EU y politica de
la OPEP+.

Los precios del petréleo cayeron casi 3 ddlares por barril la jornada de este miércoles, después de que los
datos del Gobierno estadounidense mostraran una gran acumulacién de inventarios de crudo, gasolina 'y
destilados, asi como el hecho de que la OPEP y sus aliados mantuvieran su politica de produccién. Los
futuros del crudo Brent bajaron 2.6 ddélares, o un 3.5%, hasta los 82.50 ddélares el barril a las 17:50 GMT. Los
futuros del crudo estadounidense West Texas Intermediate (WTI) cedieron 2.67 ddlares, o un 3.41%, para
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colocarse en los 7620 ddblares. Los inventarios estadounidenses de crudo, gasolina vy
destilados aumentaron la semana pasada, informd este miércoles la Administracidon de Informacion de
Energia (EIA, por sus siglas en inglés). Una reunidn de los principales ministros de la OPEP+ mantuvo sin
cambios la politica de produccion de petrdleo, manteniendo los recortes acordados el aflo pasado en un
contexto de esperanza de un aumento de la demanda china y las inciertas perspectivas de la oferta rusa.
La produccion de petréleo de la OPEP cayd en el mes de enero, debido a la baja de las exportaciones
iraquies, a que la produccién de Nigeria no se recupera, y los 10 miembros de la OPEP bombearon 920,000
barriles diarios (bpd) por debajo de los volumenes fijados como objetivo en el acuerdo OPEP+, segln un
sondeo de Reuters. El déficit fue mayor que el de 780,000 barriles diarios de diciembre
https://www.eleconomista.com.mx/mercados/Petroleo-cae-casi-3-dolares-tras-aumento-de-
reservas-en-EU-y-politica-de-la-OPEP-20230201-0057.html

Inflacién de la eurozona cayé por tercer mes consecutivo y fue de 8.5%
en enero.

La inflacién interanual de la eurozona cayd por tercer mes consecutivo y cerré en 8.5% en enero, apoyada
por una desaceleracidn en los precios de la energia, anuncid este miércoles la agencia europea de
estadisticas Eurostat. En diciembre de 2022, la tasa de inflacién habia cerrado en 9.2%, después de
haber alcanzado un récord histérico de 10.6% octubre. El 8.5% registrado en enero es inferior a la mayoria
de las expectativas de observadores y analistas, como la consultora Factset, que habia proyectado una
inflacién de 9.0 por ciento. En este cuadro, la inflacion parece finalmente dar sefiales de consolidar una
tendencia a la retraccién, después de un afio y medio de alzas sucesivas que encendieron luces de alarma.
Como en los meses anteriores, el precio de la energia fue el principal vector de la tasa inflacionaria,
aunque experimentd un sensible retroceso, al caer de un 255% en diciembre a un 17.2% registrado en
enero. En tanto, el segmento de alimentos, alcohol y tabaco experimentd un alza de 14.1%, por encima del
13.8 que habia exhibido en diciembre de 2022. Los bienes industriales no energéticos igualmente
experimentaron una muy leve alza, con un 6.9% en enero contra un 6.2% en el mes anterior. Finalmente,
los servicios retrocedieron de un 4.4% en diciembre a 42% en enero. De acuerdo con Eurostat, el
desempleo de la eurozona en enero se mantuvo estable en 6.6% con relacién al mes anterior.

https://www.eleconomista.com.mx/economia/Inflacion-de-la-eurozona-cayo-por-tercer-mes-
consecutivo-y-fue-de-8.5-en-enero-20230201-0027.html

Empresarios moderan su confianza en la economia al inicio del 2023;
sector servicios el mas pesimista.

Al inicio del 2023, los empresarios mexicanos de los sectores comercio y servicios (excepto financieros)
recortaron sus niveles de confianza en la economia de México y de sus empresas. Por su parte, los
empresarios del sector construccién y manufactura incrementaron su confianza de manera modesta.
Durante enero, el Indicador de Confianza Empresarial (ICE) en el sector construccién registré un avance
de 0.5 puntos respecto del mes previo. Mientras que la confianza en el sector manufacturero avanzé 0.3
puntos en este lapso, de acuerdo con cifras de las Encuestas de Opinién Empresarial del INEGI. En sentido
contrario, los empresarios comerciales disminuyeron en 0.3 puntos su nivel de confianza general. De
manera mas drastica, los empresarios de unidades que prestan servicios (excepto financieros) fueron los
mas pesimistas al recortar su nivel de confianza empresarial en 1.9 puntos sélo de diciembre a enero.
Todos los sectores dan la peor calificaciéon al rubro que evalda su confianza en encontrar un momento
adecuado para invertir. También se observa que los empresarios mexicanos consideran que la situaciéon
actual de la economia del pais no es mejor que hace un afo, pero tienen confianza en que mejorara en los
proximos 12 meses. Ante la pérdida de ritmo en la recuperaciéon econdmica, la ola inflacionaria y la
desaceleracién de los 2 grandes motores de la economia (comercio y servicios) los empresarios se
mantienen moderando sus expectativas para México y sus empresas.

https//www.eleconomista.com.mx/empresas/Empresarios-moderan-su-confianza-en-la-economia-
al-inicio-del-2023-sector-servicios-el-mas-pesimista-20230201-0037.html

Creacion de empleo en el sector privado de EU tiene fuerte
desaceleracion en enero con 106,000 puestos de trabajo.

Las nédminas privadas estadounidenses aumentaron mucho menos de lo esperado en enero, lo que
apunta a un cierto enfriamiento del mercado laboral. El empleo privado aumenté en 106,000 puestos de
trabajo el mes pasado, segdn mostré el miércoles el informe nacional de empleo ADP. Los datos de
diciembre fueron revisados al alza para mostrar 253,000 puestos de trabajo afiadidos en lugar de los
235,000 comunicados anteriormente. Los economistas encuestados por Reuters habian pronosticado un
aumento del empleo privado de 178,000 puestos de trabajo. El informe de ADP, elaborado conjuntamente
con el Laboratorio de Economia Digital de Stanford, se publicé antes de que la Oficina de Estadisticas
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Laborales del Departamento de Trabajo publique el viernes el informe de empleo de enero, mas
exhaustivo y seguido mas de cerca por el mercado. El ADP ha sido un mal predictor de las ndminas
privadas en el informe de empleo de la Oficina de Estadisticas Laborales. Segun una encuesta de Reuters
entre economistas, las néminas no agricolas probablemente aumentaron en 185,000 puestos de trabajo
en enero, después de haber crecido en 223,000 en diciembre. Se espera que la Reserva Federal eleve su
tasa de interés en 25 puntos basicos este miércoles. El ano pasado, el banco central estadounidense subid
su tipo en 425 puntos basicos, desde cerca de cero hasta un rango de entre 4.25% y 4.50%, la mas alta
desde finales de 2007.

https://www.eleconomista.com.mx/economia/Creacion-de-empleo-en-el-sector-privado-de-EU-
tiene-fuerte-desaceleracion-en-enero-con-106000-puestos-de-trabajo-20230201-0034.html

2 de febrero

El BCE sube medio punto sus tasas de interés y anuncia mayor
endurecimiento de la politica monetaria.

El Banco Central Europeo anuncid el jueves un alza de las tasas de interés, en medio punto porcentual,

y mostré su firmeza en la lucha contra la inflacion adelantado que aplicard el mismo incremento en
marzo. La presidenta del BCE, Christine Lagarde ya habia anunciado en diciembre un incremento de
0.50 puntos porcentuales confirmada el jueves pero la institucidon sorprendié anunciando que volvera a
hacer lo mismo en marzo. "A la vista de las presiones inflacionarias subyacentes, el consejo de
gobierno tiene la intencién de subir las tasas de interés otros 50 puntos basicos en su préoxima reunién

de marzo", declaré el BCE. Las tasas de interés de la instituciéon subieron el jueves a un margen de
entre el 25% y el 3.25%, la mas alta desde noviembre de 2008. El BCE se enfrenta a un incremento
masivo de precios provocado por la guerra Rusia- Ucrania, que le llevé a lanzar en julio una serie de
alzas de tasas sin precedentes y que pone fin a casi una década de dinero barato. A diferencia de

la FED estadounidense, la institucién cree que aun no es el momento de desacelerar su
endurecimiento monetario. En Estados Unidos, la FED subid el miércoles su principal tasa de interés
por octava vez consecutiva (en 0.25 puntos porcentuales) pero desacelerd el ritmo en comparacién con
los incrementos anteriores.

Mejora engainosa de la inflacién. Mientras que en Estados Unidos la inflacién alcanzé su punto maximo
en junio de 2022, en la eurozona la evoluciéon ha sido mucho mas lenta y los precios no alcanzaron su pico
hasta octubre, con un 10.6 por ciento. En enero, la inflacion de la zona euro cayd por tercer mes
consecutivo, hasta el 8.5%, mas de lo que esperaban los economistas, gracias a la baja de los precios de la
energia. Pero se mantiene muy por encima del objetivo del banco central del 2% a medio plazo. Ademas
se trata de una mejora engafiosa porque la inflacion llamada subyacente, que excluye la energia y los
alimentos, se ha mantenido en el 52% en el mismo periodo y "deberia seguir siendo obstinadamente alta
en 2023", advierte Fritzi Kéhler-Geib, economista jefe del banco gubernamental aleman KfW. EIBCE no
tiene reparos en seguir subiendo las tasas de interés, mas adn con las previsiones de Eurostat de que la
eurozona podria escapar a la recesién este invierno boreal, gracias a un ligero crecimiento del PIB (+0.1%)
en el cuarto trimestre de 2022. En este sentido, la presidenta del Banco Central Europeo, Christine
Lagarde, dijo que la economia de la eurozona se estd mostrando "mas resistente" de lo esperado y a pesar
de "la debilidad de la actividad mundial y la elevada incertidumbre geopolitica". Segun el indice PMI, la
actividad industrial repuntd en enero en la zona euro gracias a la mejora de las cadenas de suministroy a
la reapertura de la economia china. Ahora la cuestién es saber hasta donde ira el BCE con sus
incrementos de tasas. '"Todavia nos queda un largo camino por recorrer, sabemos que esto no ha
terminado", afirmd Lagarde, tras insistir en el compromiso del BCE de "mantener el rumbo"
del endurecimiento monetario. El comunicado de la institucidon deja también la puerta abierta a todas las
opciones e indica que las decisiones futuras "seguiran dependiendo de los datos". El BCE también advierte
de que "seguirad subiendo las tasas de interés sustancialmente a un ritmo constante y los mantendra en
niveles suficientemente restrictivos para garantizar que la inflacién vuelva al objetivo lo antes posible".

https://www.eleconomista.com.mx/economia/ElI-BCE-sube-medio-punto-sus-tasas-de-interes-y-
anuncia-mayor-endurecimiento-de-la-politica-monetaria-20230202-0036.html

Mercado laboral en EU: bajan solicitudes de apoyo por desempleo y los
despidos siguen creciendo.

El nidmero de estadounidenses que presentd nuevas solicitudes de subsidios por desempleo cayd
inesperadamente la semana pasada, ya que el mercado laboral se mantuvo resistente a pesar de los
mayores costos de los préstamos y los crecientes temores a una recesién. Las solicitudes iniciales de
subsidios estatales por desempleo cayeron en 3,000, a 183,000 segun cifras ajustadas por estacionalidad,
en la semana finalizada el 28 de enero, informo el jueves el Departamento del Trabajo. Los economistas
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encuestados por Reuters habian previsto 200,000 solicitudes para la dltima semana. Las solicitudes de
subsidio por desempleo se han mantenido bajas este aflo, en consonancia con un mercado laboral
ajustado, a pesar de que el ciclo de alzas de tasas de interés mas rapido de la Reserva Federal desde la
década de 1980 ha aumentado el riesgo de recesion en la segunda mitad del afo. El Gobierno informé el
miércoles que a finales de diciembre habia 11 millones de puestos de trabajo disponibles, con 1.9 vacantes
por cada desempleado. Fuera de la industria tecnoldgica y de los sectores sensibles a las tasas de interés,
como el inmobiliario y el financiero, los empresarios se han mostrado reacios a despedir trabajadores tras
las dificultades para encontrar mano de obra durante la pandemia, y también porque son optimistas de
que las condiciones econdmicas mejoraran a finales de este aflo. Segun un informe del Instituto de
Gerencia y Abastecimiento (ISM, por su sigla en inglés) publicado el miércoles, los fabricantes "estan
indicando que no van a reducir sustancialmente el niUmero de empleados, ya que se muestran positivos
de cara al segundo semestre del ano". El banco central estadounidense subid el miércoles su tasa de
interés oficial en 25 puntos basicos, a un rango de entre 4.50% y 4.75%, y prometié "continuos aumentos"
de los costos de endeudamiento. El presidente de la FED, Jerome Powell, dijo a periodistas que "la
economia puede volver a una inflacion del 2% sin una desaceleracion realmente significativa o un
aumento realmente grande en el desempleo". El informe de solicitudes mostré que el ndmero de
personas que reciben beneficios después de una semana inicial de ayuda, una aproximacién a la
contratacién cayd en 11.000 a 1,655 millones durante la semana que termind el 21 de enero. Los datos de
solicitudes de subsidio no influyen en el informe de empleo de enero, cuya publicacidén esta prevista para
el viernes, ya que queda fuera del periodo de encuesta. Segun un sondeo de Reuters, las ndminas no
agricolas probablemente aumentaron en 185,000 puestos de trabajo el mes pasado. La economia cred
223,000 puestos de trabajo en diciembre. La oleada de despidos en el sector tecnolégico dispard la
creacion de empleo en enero. Segun otro informe de la empresa de recolocacidén Challenger, Gray &
Christmas, los recortes de empleo anunciados por las empresas estadounidenses aumentaron un 136%, a
102,943 puestos. Se trata del mes de enero mas alto desde 2009. El sector tecnoldgico acapard el 41% de
los recortes de empleo, con 41,829 despidos. Los minoristas anunciaron 13,000 recortes de empleo,
mientras que las empresas financieras tenian previsto despedir a 10,603 trabajadores. El mes pasado, los
empresarios anunciaron planes para contratar a 32,764 trabajadores, principalmente en el sector del ocioy
el entretenimiento, un 37% menos que en diciembre y un 58% menos que hace un afo.

https://www.eleconomista.com.mx/internacionales/Mercado-laboral-en-EU-bajan-solicitudes-de-
apoyo-por-desempleo-y-los-despidos-siguen-creciendo-20230202-0035.html

El Banco de Inglaterra sube su tasa de interés al 4%, su nivel mas alto
desde el 2008.

El Banco de Inglaterra (BoE) subid su tasa de interés oficial en 0.5 puntos porcentuales, hasta el 4%, el
nivel mas alto desde 2008, en un intento de contrarrestar la inflacién que sigue por encima del 10% en
el Reino Unido. Igual que otros bancos centrales, la institucidon se enfrenta a una inflacién que se esta
desacelerando pero que se mantiene en niveles histéricamente altos, muy por encima del objetivo del
2%, y que alimenta una crisis del costo de vida. La Reserva Federal de Estados Unidos (FED) subid sus
tasas en 0.25 puntos porcentuales el miércoles y se espera que el Banco Central Europeo (BCE) siga el
ejemplo del Banco de Inglaterra con una subida de 0.5 puntos porcentuales este jueves. Por otra parte,
el BoE estimd que el Reino Unido entré en una recesion en enero de 2023 que durard 5 trimestres pero
que sera menos profunda de lo previsto. Segun sus previsiones, el PIB britanico caera un 0.5% en 2023 y
un 0.25% en 2024, una caida "mucho menos profunda" que el 1.5% y el 1% que preveia en noviembre,
seguln un informe de politica monetaria.

https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/El-Banco-de-Inglaterra-sube-su-tasa-de-
interes-al-4-su-nivel-mas-alto-desde-el-2008-20230202-0055.html

Moody's vislumbra mayor apoyo financiero del gobierno a PEMEX en los
préximos 12 meses.

La débil posicién de liquidez de la petrolera mexicana PEMEX augura un incremento del apoyo del
Gobierno a la firma estatal en los proximos 12 a 24 meses, dijo este jueves la calificadora
crediticia Moody's. PEMEX colocé esta semana 2,000 millones de ddélares en una emisién de bonos en
el mercado internacional que usara para refinanciar parte de su pesada carga crediticia. La petrolera
tiene una deuda financiera de unos 103,000 millones de ddlares. La petrolera, con una deuda financiera
de unos 105,000 millones de ddlares, tiene vencimientos de unos 8000 millones de ddlares este afio y
actualmente conversa con la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) sobre los margenes de
maniobra para enfrentarlos. "Dado que las transferencias del gobierno a PEMEX para cubrir los
préximos vencimientos de bonos no estan incluidas en el presupuesto federal, el apoyo financiero a la
petrolera estatal puede requerir una reasignacién del gasto del presupuesto 2023", asegurd la
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calificadora en un reporte. Eso, "contribuiria al aumento de la rigidez del gasto que hemos destacado
como un reto clave para el soberano", anadid. El gobierno del presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador ha dado una serie de beneficios fiscales e inyecciones de capital a PEMEX y hace unos dias
reiteré que seguird apoyando financieramente a la empresa. "Aunque el Gobierno redujo el apoyo a
PEMEX en 2022 debido al alza en los precios del petrdéleo, la débil posicidon de liquidez de la empresa
estatal y el descenso de los precios del crudo auguran un aumento del apoyo gubernamental en los
préximos 12-24 meses", aseguré Moody's en un reporte. En la vispera, la calificadora S&P Global
Ratings dijo que espera una probabilidad "casi cierta" de que el gobierno mexicano brinde respaldo
"extraordinario, oportuno y suficiente" a Pemex en caso de dificultades.

https://www.eleconomista.com.mx/sectorfinanciero/Moodys-vislumbra-mayor-apoyo-financiero-
del-gobierno-a-Pemex-en-los-proximos-12-20230202-0068.html

La OCDE ofrece orientaciones definitivas sobre el impuesto minimo
global a las empresas.

La Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico detallé este jueves las orientaciones
finales para que los gobiernos incorporen a sus legislaciones el nuevo impuesto minimo global de
empresas, acercando un paso mas la puesta en marcha de la reforma el préximo afno. En la revision mas
profunda de las normas fiscales transfronterizas en una generacion, casi 140 paises acordaron en 2021
aplicar una tasa impositiva minima del 15% a las multinacionales, comprometiéndose a un impuesto
complementario sobre los beneficios contabilizados en paises que tienen tasas mas bajas. La reforma,
que la OCDE espera que genere unos ingresos fiscales adicionales de 220,000 millones de ddlares en
todo el mundo, tiene como objetivo actualizar las antiguas normas sobre fiscalidad transfronteriza para
la era digital,en la que gigantes tecnolégicos como Apple y Google pueden registrar beneficios en
paises de baja tributacién como Irlanda. Las orientaciones finales de la OCDE pretenden aclarar los
detalles pendientes para que los gobiernos adopten cédigos fiscales de forma coherente y coordinada
con el fin de limitar los costos de cumplimiento para las empresas y la posibilidad de conflictos. La OCDE
dijo que ofrecia detalles en particular sobre cdmo otros gobiernos deben reconocer un impuesto
minimo existente en Estados Unidos sobre las utilidades globales intangibles con baja tributaciéon (GILTI,
por su sigla en inglés), que cubre patentes, marcas o derechos de autor. La guia, muy esperada por
empresas y asesores fiscales, ademas de por las administraciones tributarias, también detalla el alcance
de las empresas cubiertas, asi como los pasos operativos y de transicion. El Departamento del Tesoro de
Estados Unidos dijo que la orientacién proporcionaria claridad, al tiempo que protegeria los incentivos
fiscales, como los créditos fiscales ecoldgicos contenidos en la Ley de Reduccién de la Inflacién. La
revisidon esta cobrando impulso de cara a su aplicacién a principios del préximo afo, después de que los
paises de la UE acordaron en diciembre la implantaciéon del impuesto minimo en todo el bloque de 27
naciones. Japdn prepara su legislaciéon nacional y Suiza celebrard un referéndum en junio. Sin embargo,
las perspectivas son menos halaglefas para los planes de la reforma de reasignar el 25% de los
beneficios de las mayores multinacionales del mundo para que tributen en los paises donde estan sus
clientes, independientemente de su ubicacién fisica.

https://www.eleconomista.com.mx/economia/La-OCDE-ofrece-orientaciones-definitivas-sobre-el-
impuesto-minimo-global-a-las-empresas-20230202-0060.html

BMYV cae con fuerza tras disiparse entusiasmo por anuncio de la FED.

Las bolsas de valores de México cayeron con fuerza este jueves. Los indices retrocedieron por el regreso
de la aversion a los activos de riesgo, después de que se disipd la euforia que provocd la disminucion del
ritmo de alza de tasas de la Reserva Federal. El indice lider S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV), compuesto por las 35 acciones mas liquidas del mercado local, perdié 2.08% a 53,874.91
unidades. El FTSE BIVA, de la Bolsa Institucional de Valores (Biva), cayd 2.11% a 1,123.79 puntos. Al interior
del indice de referencia la mayoria de los componentes terminaron la jornada en terreno negativo, con
10 valores en verde y 25 en rojo. Los peores desempefos los tuvieron BanBajio, que perdid 554%, y la
industrial Alfa, que cayd 3.74 por ciento.

https://www.eleconomista.com.mx/mercados/BMV-cae-con-fuerza-tras-disiparse-entusiasmo-por-
anuncio-de-la-Fed-20230202-0075.html

3 de febrero

EU sorprende con creaciéon de 517,000 puestos y descenso del
desempleo en enero.
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El mercado laboral de Estados Unidos cred, inesperadamente, puestos de trabajo en enero, mientras
gue los salarios subieron y el desempleo siguié bajando, segun datos del gobierno publicados este viernes,
a pesar de los esfuerzos de la Reserva Federal para contener la inflacion. La mayor economia del
mundo afiadié 517,000 puestos de trabajo en enero, tras cinco meses de desaceleracion, y la tasa de paro
bajé al 3.4%, segun un informe del Departamento de Trabajo. La cifra contradijo las previsiones de una
ralentizacion de la creacién de empleo, y marca un fuerte aumento tras los mas de 260,000 generados en
diciembre. Mientras los bancos centrales se embarcan en una agresiva campafa para frenar la inflacion,
un area clave de preocupacion es el mercado laboral, con una demanda que supera la oferta de
trabajadores disponibles y unos empresarios deseosos de retener al personal. Aunque el desempleo suele
aumentar cuando suben los tipos de interés, la tasa de paro se ha mantenido en niveles histéricamente
bajos. La Fed también ha estado vigilando el crecimiento de los salarios por temor a que el aumento de los
sueldos pueda repercutir en la inflacién. En enero, el salario medio por hora aumenté un 0.3%, hasta 33.03
doélares, segun el Departamento de Trabajo.

https://www.eleconomista.com.mx/economia/EU-sorprende-con-la-creacion-de-517000-puestos-y-
descenso-del-desempleo-en-enero-20230203-0032.html

Los precios mundiales de los alimentos siguieron bajando en enero:
FAO.

Los precios mundiales de los alimentos bajaron levemente en enero, por décimo mes consecutivo, a causa
de un descenso de los precios del trigo y de los aceites vegetales, anuncid este viernes la Organizaciéon de
Naciones Unidas para la Alimentacién y la Agricultura (FAO). En enero, el indice del valor de los alimentos
de la FAO, que sigue la variacion de los precios internacionales de una canasta de productos basicos,
disminuyd levemente respecto a diciembre (-0.8%). La cifra contrasta con el pico que alcanzaron los
precios en marzo de 2022, cuando registraron un incremento del 17.1% respecto al mes anterior, debido a
los primeros efectos de la guerra de Ucrania. Aunque el precio global de los cereales permanecid
practicamente estable, si que subieron los del arroz y el maiz. Los precios internacionales del arroz
"aumentaron un 6.2% respecto a diciembre", a causa de una "disponibilidad mas restringida, la fuerte
demanda local en algunos paises exportadores asiaticos y movimientos de los tipos de cambio", indica la
FAO. Ademads, "a causa de la fuerte demanda de exportaciones de Brasil y de las preocupaciones
relacionadas con la sequia en Argentina", los precios mundiales del maiz también subieron levemente. En
cambio, el precio del trigo bajé un 2.5% debido a la abundante producciéon que se espera en Australia y
Rusia, que "superd las previsiones", sefala la FAO. Los precios de los aceites vegetales también
disminuyeron en enero, un 2.9 por ciento. Los del aceite de palma y de soja "cayeron a causa de la débil
demanda mundial de importaciones, mientras que los de los aceites de girasol y de colza bajaron por la
abundante disponibilidad para la exportacién", explica la organizacién de Naciones Unidas. Los precios del
azucar también se redujeron respecto a diciembre de 2022 (-1.1%), asi como los de los productos lacteos (-
1.4%). El precio de la carne se mantuvo estable. La organizacidon de la ONU confirmd asimismo una
"contraccién" de la oferta de cereales en 2022-2023, un "1.7% menos" que el aflo anterior, aunque en leve
alza respecto a las previsiones de diciembre.

https://www.eleconomista.com.mx/economia/Los-precios-mundiales-de-los-alimentos-siguieron-
bajando-en-enero-FAO-20230203-0023.nhtml
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