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Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

REGLAS PARA EL CAPITAL MINIMO DE GARANTIA DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en los articulos 31, fracciones Il y
XXV de la Ley Organica de la Administracion Publica Federal, 20., 33-B, 35, fraccién Il, 59, 60, 61,
76 y 107 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y en ejercicio de
las atribuciones que a su titular confiere el articulo 60., fraccion XXXIV del Reglamento Interior de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y

CONSIDERANDO

Que el Plan Nacional de Desarrollo 2007-2012 contempla dentro de las estrategias del objetivo
relativo a la democratizacién del sistema financiero, sin poner en riesgo la solvencia del mismo en
su conjunto y fortaleciendo el papel de dicho sector como detonador del crecimiento, la equidad y
el desarrollo de la economia nacional, entre otras acciones, la promocién de una regulacién que
mantenga la solidez del sistema y la competencia en el sector financiero a través de la entrada de
nuevos participantes, de una mayor diversidad de productos, vehiculos y servicios financieros, asi
como mediante la ampliacién de las operaciones de los participantes ya existentes, lo que se
traducira en menores costos, mejores servicios y mayor cobertura.

Que en el Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo 2008-2012, se establece que el
dinamismo del sector asegurador mexicano no s6lo se encuentra vinculado con el comportamiento
de factores macroecondmicos, sino también con factores como el mantenimiento de un marco de
regulacion y de supervision eficiente y efectivo, actualizado conforme a estandares y a las mejores
practicas internacionales; con iniciativas gubernamentales que permitan ampliar las areas de
participacion de los seguros en la economia y estimulen una mayor adquisiciéon de los mismos; con
estrategias y acciones que implemente la propia industria aseguradora para ampliar el
entendimiento entre la poblaciéon del mecanismo de compensacion que representan los seguros
entre la misma; y también con una mayor cultura de prevencién de riesgos y aseguramiento en
México.

Que conforme al articulo 60 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, corresponde a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico determinar, mediante reglas
de caracter general, los procedimientos de calculo que deberan aplicar las instituciones de seguros
para mantener recursos de capital suficientes para cubrir el requerimiento de capital minimo de
garantia que deben conservar, sin perjuicio de mantener el capital minimo pagado para cada
operacion o ramo autorizado, a que se refiere el articulo 29, fraccién |, de la citada Ley.

Que con el objeto de adecuar al entorno actual el régimen de inversion del capital minimo de
garantia y el requerimiento por el riesgo de crédito financiero de las instituciones de seguros, se
incorporan nuevos elementos a considerar para la afectaciébn de los activos que respaldan el
requerimiento de capital minimo de garantia, al especificar las caracteristicas de las operaciones
de préstamo de valores y del uso de instrumentos derivados.

Que para estar en posibilidad de medir de manera més adecuada el requerimiento por descalce
de vida como la suma de las utilidades y pérdidas esperadas asociadas a cada porcion de pasivo,
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en coordinacion con la Comisién Nacional de Seguros
y Fianzas ha considerado conveniente la necesidad de evaluar dicho concepto hasta el plazo en
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gue exista algun activo disponible en el mercado al cual puedan acceder las instituciones para
calzar dicho pasivo, tomando en consideracién las diferentes clasificaciones para las inversiones
de las instituciones de seguros, en particular la de Disponibles para la Venta.

Que para la determinacion del riesgo de crédito financiero integrante del requerimiento de
solvencia por inversiones, se considera necesario adecuar al entorno actual la operacién de
préstamo de valores dependiendo del tipo de garantias con que cuenten las instituciones de
seguros.

Que con la entrada en vigor de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado, publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de marzo de 2007,
se establece la participacién de las instituciones de seguros autorizadas para la préactica de los
seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social en la contratacion de los seguros
a los que se refieren los articulos 63, 67, 68, 80, 81, 87, fraccion I, 91, fraccion I, 105, fraccién IX,
122 y 129 de la misma Ley.

Que con el fin de fortalecer la viabilidad y eficiencia de la participacion del sector asegurador en
los esquemas de Seguridad Social, el Comité al que se refiere el articulo 81 de la Ley de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro aprobd un nuevo esquema de mercado para determinar el precio
de los montos constitutivos, mismo que repercute en los procedimientos para la determinacion de
las reservas técnicas de este tipo de seguros, y como consecuencia, del capital minimo de
garantia.

En virtud de lo expuesto, después de haber escuchado la opinién de la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas y en términos de los fundamentos legales expresados anteriormente, se emiten
las siguientes:

REGLAS PARA EL CAPITAL MINIMO DE GARANTIA DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS

TITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES
CAPITULO UNICO

PRIMERA.- Para efectos de las presentes Reglas, se entendera por:

I.  Comision, a la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

II. Institucién, en singular o plural, a la institucion de seguros autorizada para organizarse y
funcionar con tal caracter de conformidad con la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros.

lll. LGISMS, a la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

IV. LISSSTE, a la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del
Estado.

V. LSS, alaLey del Seguro Social.

VI. Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras, a las Reglas sobre el
Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para tomar reaseguro y reafianzamiento
del pais a que se refieren los articulos 27 de la LGISMS y 34 de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas.

VIl. Secretaria, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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SEGUNDA.- Las Instituciones deberan determinar y mantener, en todo momento, el capital
minimo de garantia (CMG) que establece el articulo 60 de la LGISMS, de acuerdo a los
procedimientos de calculo que, para tales efectos, se establecen en las presentes Reglas.

TERCERA.- La Secretaria, oyendo la opinion de la Comision, podra modificar los
procedimientos de célculo a que se refieren las presentes Reglas y las Instituciones estaran
obligadas a determinar su capital minimo de garantia considerando dichas modificaciones, a partir
del trimestre que la Secretaria indique.

La Secretaria podra interpretar para efectos administrativos, las presentes Reglas.

CUARTA.- Dentro de los veinte dias naturales posteriores al cierre de los trimestres que
concluyen en los meses de marzo, junio y septiembre y dentro de los treinta dias naturales
posteriores al cierre del trimestre que concluye en el mes de diciembre de cada ejercicio, las
Instituciones deberan presentar, informar y comprobar a la Comision, en la forma y términos que
ésta determine mediante disposiciones administrativas de caracter general, el calculo y la cobertura
de su capital minimo de garantia, asi como de su margen de solvencia, conteniendo cuando
menos, la informacion relativa a dichos calculos y a las inversiones correspondientes a los meses
del trimestre de que se trate, a fin de que la propia Comisién compruebe si el calculo y la cobertura
del capital minimo de garantia se ajustan a lo establecido en las presentes Reglas.

La Comision, en uso de las facultades de inspeccién y vigilancia que le otorga la LGISMS,
podra, en los casos que estime necesarios, modificar la periodicidad en que las Instituciones
deberan presentar, informar y comprobar todo lo concerniente a su capital minimo de garantia.

TITULO SEGUNDO
DEL CAPITAL MINIMO DE GARANTIA
CAPITULO PRIMERO

QUINTA.- El capital minimo de garantia (CMG) que de conformidad con estas Reglas, deberan
mantener las Instituciones, se determinard como la cantidad que resulte de sumar los
requerimientos individuales para cada operacion de seguros y sus ramos respectivos, segun
corresponda, integrantes del requerimiento bruto de solvencia (RBS) que se establecen de la sexta
a la vigésima primera bis-2 de las presentes Reglas, menos las deducciones (D) establecidas en la
vigésima segunda y vigésima tercera de las presentes Reglas, es decir que:

CMG=RBS-D

CAPITULO SEGUNDO
DEL REQUERIMIENTO BRUTO DE SOLVENCIA

SEXTA.- Se entiende por requerimiento bruto de solvencia (RBS) el monto de recursos que las
Instituciones deben mantener para enfrentar la exposicion a desviaciones en la siniestralidad
esperada de las distintas operaciones del seguro, la exposicion a quebrantos por insolvencia de
reaseguradores, y la exposicion a las fluctuaciones adversas en el valor de los activos que
respaldan a las obligaciones contraidas con los asegurados, asi como el descalce entre activos y
pasivos.



REGLAS PARA EL CAPITAL MINIMO DE GARANTIA DE LAS
INSTITUCIONES DE SEGUROS

Publicadas en el Diario Oficial de la Federacion de 12 de agosto de 2009

SEPTIMA.- El requerimiento bruto de solvencia (RBS) para las Instituciones que practiquen el
seguro directo sera igual a la cantidad que resulte de sumar los siguientes requerimientos de
solvencia individuales (RI ), cuyas férmulas de célculo se establecen de la novena a la décima
novena y de la vigésima primera a la vigésima primera bis-2 de las presentes Reglas, es decir, que:

15
RBS = > Ri

i=1

Donde:

Ri

(R1)
(R2)
(R3)

(R4)
(R5)
(R6)
(R7)
(R8)
(R9)

Es el requerimiento de solvencia para:
Operacion de vida,
Seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social,

Operacion de accidentes y enfermedades, (ramos de accidentes personales y gastos
médicos, excepto el ramo de salud)

Ramo de salud,

Ramo agricola y de animales,

Ramo de automdviles,

Ramo de crédito,

Ramo de responsabilidad civil y riesgos profesionales,

Los deméas ramos de la operacion de dafos, (maritimo y de transportes, incendio y
diversos)

(R10) Operacioén de reafianzamiento,

(R11) Inversiones,

(R12) Seguros de terremoto y otros riesgos catastroficos,

(R13) Ramo de crédito a la vivienda,

(R14) Ramo de garantia financiera, y

(R15) Seguros de huracan y otros riesgos hidrometeorolégicos.

OCTAVA.- Para el célculo de los requerimientos de solvencia individuales correspondientes a la
operacion de accidentes y enfermedades (R3), el ramo de salud (R4), el ramo agricola y de
animales (R5), el ramo de automdéviles (R6), el ramo de crédito (R7), el ramo de responsabilidad
civil y riesgos profesionales (R8), los deméas ramos de la operacion de dafios (R9), los seguros de
terremoto y otros riesgos catastroficos (R12), el ramo de crédito a la vivienda (R13), el ramo de
garantia financiera (R14), y los seguros de huracan y otros riesgos hidrometeorolégicos (R15), se
utilizara el ponderador de reaseguro que estara integrado por los siguientes indices:

1. Indice de reaseguradoras extranjeras no registradas (Irenr)
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> Penr,
Irenr=1+ "=
Pr

Primas cedidas a la reaseguradora extranjera no registrada i -conforme lo establecen
las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- durante los
Ultimos doce meses transcurridos al cierre del periodo a reportar, en la operacion, ramo
0 seguro donde se esté determinando el indice.

Primas retenidas durante los ultimos doce meses transcurridos al cierre del periodo a
reportar, correspondiente a la operacion, ramo o seguro para el cual se esta
determinando el indice.

2. Indice de calidad de reaseguradoras extranjeras registradas (lgrer)

Donde:

Pcrj =

Z(Pcri +Crg,)*Qi

n

D Per, +Crg
i=1

Iqrer =

Total de primas cedidas, por todas las operaciones y ramos, a la reaseguradora
extranjera registrada i -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras- durante los ultimos doce meses transcurridos al cierre
del periodo a reportar.

Cr(d+t)i = Total de costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados en

todas las operaciones y ramos, a la reaseguradora extranjera registrada i -conforme lo
establecen las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras-
durante los ultimos doce meses transcurridos al cierre del periodo a reportar.

Factor de calidad de la reaseguradora extranjera registrada i, que se determinara de
acuerdo con la calificacién que -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro
General de Reaseguradoras Extranjeras- presente al cierre del periodo a reportar,
considerando la siguiente tabla:

Calificacion A. M. Best Moody’s Fitch

Standard & Factores de

Poor’s Calidad Q

Superior AAA At++, Aaa AAA 0.95

A+
FPR =9

Excelente AA+, A, A- Aal, Aa2, Aa3 AA+, AA, 0.90
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AA, FPR=8y7 v
AA-
Muy Bueno/ A+ A A B++, B+ AL, A2, A3 A+ AA 0.85
Bueno FPR=6Yy5
Adecuado BBB+, Baal, Baa2, BBB+, 0.80
BBB, BBB- Baa3 BBB, BBB-

3. Indice de concentracion de reaseguradoras extranjeras registradas (Icrer)

Donde:

ai =

siendo:
Pcrj =

n
lcrer = o
i=1

Participacion de la reaseguradora extranjera registrada i, en las operaciones totales de
reaseguro de la Institucién, durante los ultimos doce meses transcurridos al cierre del
periodo a reportar, es decir:

Pcr, +Crg. -
o = 2
' Per

tota

s Crd+t;tal

Total de primas cedidas, por todas las operaciones y ramos, a la reaseguradora
extranjera registrada i -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras- durante los ultimos doce meses transcurridos al cierre
del periodo a reportar.

Cr(d+t)i= Total de costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados en

todas las operaciones y ramos a la reaseguradora extranjera registrada i -conforme lo
establecen las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras-
durante los ultimos doce meses transcurridos al cierre del periodo a reportar.

Pcriotal = Total de primas cedidas, por todas las operaciones y ramos, al total de

reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre el
Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- utilizadas por la Institucion cedente
durante los ultimos doce meses transcurridos al cierre del periodo a reportar.

Cr(d+t)total = Total de costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado,

pagados en todas las operaciones y ramos al total de reaseguradoras extranjeras
registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras- que haya utilizado la Instituciéon cedente durante los
tltimos doce meses transcurridos al cierre del periodo a reportar.

NOVENA.- El requerimiento de solvencia para la operacion de vida (R1), sin considerar a los

seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social, se calculard como la suma de
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los requerimientos de solvencia R1g, R1p, R1lc y Dacy calculados conforme a los procedimientos
gue se establecen a continuacion:

R1=R1a + R1p + R1c+DACY

a) Para los planes de seguros cuyo beneficio consista en el pago de sumas aseguradas por
muerte 0 supervivencia, con independencia de la forma de pago de la suma asegurada, el
requerimiento de solvencia Rla se obtendra como la suma de los requerimientos de solvencia del
Beneficio Bésico Individual (RBng), del Beneficio Basico Grupo y Colectivo (RBgc) y del Beneficio
Adicional (RBa(i) de acuerdo a lo siguiente:

RL, =RB,, + RBy. + RB,

i) El requerimiento de solvencia del Beneficio Basico Individual RBjng, serd el 0.0496% del
promedio del monto en riesgo (IvIRBInd ) del beneficio basico de las pdlizas de seguro individual en
vigor de los Ultimos doce meses, anteriores a la fecha de su determinacién, y aplicando a dicho
resultado el porcentaje de siniestros de retencién correspondientes al beneficio basico de las
pélizas de seguro individual (Retng,j) de cada Institucion, sin que éste pueda ser en ningln
momento inferior al porcentaje promedio del mercado del beneficio basico de las pdlizas de seguro
individual durante los tres Ualtimos afios (Retind,m), el cual emitira la Comision mediante

disposiciones administrativas de caracter general.

RB,,, =0.0496% * MR;,,, *max( Ret, ,;,Ret, ;)
Donde:

MRegina = Promedio del monto en riesgo del beneficio basico de las pélizas de seguro

individual en vigor de los ultimos doce meses anteriores a la fecha de su
determinacion, calculado como el promedio de las diferencias mensuales de las
sumas aseguradas en vigor correspondientes (SAB|ndt) Y €l saldo al cierre del mes
de que se trate del componente de riesgo por muerte o supervivencia de la reserva
matematica correspondiente (RMCRB|ndt)- Es decir,

1 12
MRBInd = EZ(SABIndt - RMCRBIndt)
t=1

Ret|ngd,i= Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucion para la operacion de vida
considerando el beneficio béasico individual, correspondiente a los ultimos doce
meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

Ret |nd,m = Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para la operacion de
vida considerando el beneficio basico individual durante los dltimos tres afios.

ii) El requerimiento de solvencia del Beneficio Basico Grupo y Colectivo RBgc, sera el
0.0689%

. . MR L .
del promedio del monto en riesgo BGC del beneficio basico de las pdlizas de los seguros de
grupo y colectivo en vigor de los Ultimos doce meses, anteriores a la fecha de su determinacion, y
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aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retencion correspondiente al beneficio
basico de las pdlizas de los seguros de grupo y colectivo (RetGgc,j) de cada Institucion, sin que

éste pueda ser en ninglln momento inferior al porcentaje promedio del mercado correspondiente al
beneficio basico de las podlizas de los seguros de grupo y colectivo durante los tres ultimos afios
(Retgc,m) el cual emitira la Comision mediante disposiciones administrativas de caracter general.

RBGC =0.0689%"* MRBGC * maX(RebC’i ,RetGC‘m )

= Promedio del monto en riesgo del beneficio basico de las pdlizas de los seguros de
grupo y colectivo en vigor de los Ultimos doce meses anteriores a la fecha de su
determinacion, calculado como el promedio de las diferencias mensuales de las
sumas aseguradas en vigor correspondientes (SABGCt), Y el saldo al cierre del

mes de que se trate del componente de riesgo por muerte o supervivencia de la
reserva de riesgos en curso correspondiente (RMCRgct) mas el saldo al cierre del

mes de la reserva de dividendos por siniestralidad favorable (RDSFgGct), el cual no
podra exceder el 10% de la RMCRgGct. Es decir:

l 12
MRBGC = EZ(SABGCt - RMCRGCt - RDSFGC’()

Donde:
RDSF,, <0.10 MCR,, _

Retgc,i= Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucion para la operacion de vida
considerando el beneficio basico de los seguros de grupo y colectivo
correspondiente a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

Ret cg,m = Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para la operacion de
vida considerando el beneficio basico de los seguros de grupo y colectivo durante
los ultimos tres afos.

iii) El requerimiento de solvencia de beneficios adicionales RBagj, serd el 0.0376% del

promedio del monto en riesgo de los beneficios adicionales MR,; de todas las pélizas en vigor de

los dltimos doce meses anteriores a la fecha de su determinacién, y aplicando a dicho resultado el
porcentaje de siniestros de retencion correspondiente a los beneficios adicionales (Retagi ) de

cada Institucion, sin que éste pueda ser en ningln momento inferior al porcentaje promedio del
mercado correspondiente a los beneficios adicionales durante los tres Gltimos afios (Retadi,m). €l

cual emitira la Comision mediante disposiciones administrativas de caracter general:

RB,; = 0.0376% * MR, *max( Ret,;,, Ret, )

Donde:

MRAdi, = Promedio del monto en riesgo del beneficio adicional de las poélizas en vigor de los
Ultimos doce meses anteriores a la fecha de su determinacion, calculado como el
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promedio de las diferencias mensuales de las sumas aseguradas en vigor
correspondientes (SAAdi), Y el saldo al cierre del mes de que se trate del
componente de riesgo por beneficios adicionales de la reserva de riesgos en curso
correspondiente (RRCCRA(i). Es decir:

1 12
MRAdi = _Z(SAAdi - RRCCRAdi)
12 t:1
Ret aodij = Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucion para la operacion de vida

considerando los beneficios adicionales, correspondiente a los UGltimos doce meses
transcurridos al cierre de cada trimestre.

Ret Adi,m = Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para la operacion de
vida considerando los beneficios adicionales durante los Gltimos tres afios.

Para efectos de estas Reglas se entendera por beneficio basico de los seguros de vida,
aquellos que tengan como base riesgos de muerte o supervivencia que puedan afectar la persona
del asegurado en su existencia. Los beneficios adicionales seran aquellos que, basados en la salud
0 en accidentes personales, se incluyan en pdlizas regulares de seguros de vida, entre los cuales
se incluyen de manera enunciativa, mas no limitativa los siguientes: beneficio adicional de exencién
de pago de primas por invalidez, beneficio de invalidez sin espera, beneficio adicional por muerte
accidental o pérdidas organicas y beneficio de anticipo de suma asegurada por enfermedad en
fase terminal.

La Comisién emitira en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas
de caracter general los porcentajes de siniestros de retencion promedio del mercado para el
beneficio basico individual, para el beneficio basico grupo y colectivo y para beneficios adicionales.
Cuando dicha Comision no emita las citadas disposiciones, las Instituciones tomaran en cuenta los
gue se hubieren determinado al ultimo periodo de que se trate.

b) Para los planes cuyo beneficio consista en el pago de rentas contingentes inmediatas o
diferidas, el requerimiento de solvencia R1p, serd el 4% de la reserva matematica de retencion

(tV ), de las polizas que se encuentren en vigor a la fecha de calculo de dicho requerimiento:

R1, = 4%*V

Se entendera como rentas contingentes, a aquellas rentas cuyo pago esté sujeto a la condicion
de supervivencia del asegurado.

Cuando un plan consista en la constitucion de un fondo para el pago futuro de rentas y el monto
de las rentas dependa del valor que alcance dicho fondo, ese plan no debera considerarse para
efectos de este calculo durante el tiempo que se encuentre en el periodo de constitucion del fondo.

¢) Para los Fondos en Administracién, vinculados con los seguros de vida, se considerara un
requerimiento de solvencia R1¢, equivalente al 1% de dichos fondos, es decir:

R1c = 1% Fondos en Administraciéon

Para efectos de estas Reglas, se entendera por Fondos en Administracion:



REGLAS PARA EL CAPITAL MINIMO DE GARANTIA DE LAS
INSTITUCIONES DE SEGUROS

Publicadas en el Diario Oficial de la Federacion de 12 de agosto de 2009

i. A aquellos recursos afectados por fideicomisos, mandatos o comisiones, en los cuales la
Institucion actie como fiduciaria.

ii. A los recursos vinculados con los seguros de vida y que se relacionen con el pago de primas,
dividendos o indemnizaciones por los contratos de seguros que celebren, distintos a los que
mantenga la Institucion como componente de riesgo por muerte 0 supervivencia de las reservas
técnicas correspondientes, aun y cuando no se formalicen mediante fideicomisos, mandatos o
comisiones.

iii. A los recursos vinculados a los planes de seguros que consistan en la constitucién de un
fondo para el pago futuro de rentas y el monto de las rentas dependa del valor que alcance dicho
fondo, durante el tiempo que dicho plan se encuentre en el periodo de constitucion del referido
fondo.

d) Para los seguros de vida, sin considerar a los seguros de pensiones, derivados de las leyes
de seguridad social, las Instituciones deberan calcular un requerimiento de capital por descalce
entre activos y pasivos (DACV)-

El requerimiento de capital por descalce entre activos y pasivos (Dacy) se determinard como la
suma de los requerimientos de capital por dicho descalce correspondiente a cada uno de los tipos
de moneda (PTpp) que opera la Institucion expresados en moneda nacional, sin que dicho
requerimiento pueda ser inferior a cero, es decir:

3
Dyoy =PET => PT,, *TC" > 0

M=1
Donde:
PET = pérdida estimada total.
PTMm = pérdida esperada total por descalce, correspondiente al tipo de moneda M.
M = tipo de moneda (1= nacional, 2 = extranjera, 3 = indizada).
’ITCI:M = tipo de cambio para el tipo de moneda M, que corresponda al momento del
calculo.

El procedimiento que deberan emplear las Instituciones para calcular el requerimiento de capital
por descalce entre activos y pasivos se sujetara a lo siguiente:

1. Se debera calcular el valor que tendra el pasivo correspondiente a la reserva de riesgos en
curso de la Institucidon, en los afios futuros de vigencia de su cartera de pdlizas en vigor al
momento de la valuacion.

Para los efectos a que se refiere el parrafo anterior, deberan clasificar las pdlizas en vigor al
cierre del trimestre en cuestion, conforme a los siguientes criterios:

1.1 Por tipo de moneda (M) nacional, extranjera e indizada.

10
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1.2 Por tasa de interés técnico, de acuerdo con la tasa de interés aplicada en el calculo de la
reserva de riesgos en curso, la cual no podra ser superior a la determinada por la Secretaria para
dicho efecto de conformidad con lo previsto en el articulo 47 de la LGISMS.

2. El pasivo debera ser proyectado en periodos anuales, para lo cual se estimara el valor que
tendra dicho pasivo en cada uno de los afilos en que permanecerian en vigor las pdlizas que
constituyen la cartera de la Instituciéon al momento de valuacion.

El pasivo proyectado (L) al cierre del afio 1, correspondiente a la cartera de pélizas en moneda
(M) y tasa de interés Iy, seré el resultado de sumar la reserva de riesgos en curso de cada péliza

(*n) en el afio de vigencia t, (+V,), multiplicada por la probabilidad de permanencia del plan de
gue se trate en el t-ésimo afio de vigencia de la pdliza (P, (1)), como se indica en la siguiente
férmula:

Low (1) =)V, *Pr, (1)
VXq

La probabilidad de permanencia de la péliza deberé considerar el efecto tanto de la caducidad
como de la supervivencia de la persona o personas cubiertas por el seguro de que se trate. Las
Instituciones deberan presentar a la Comision, antes del 1o. de octubre de cada afio, las tasas de
caducidad que utilizardn para el célculo de este requerimiento de capital durante el ejercicio
siguiente, acompafiadas de un estudio técnico que sustente el valor de dichas tasas, con base en
la experiencia de la Institucion o, cuando asi se justifique, basada en experiencia estadistica de
mercado, en la forma y términos que la propia Comisién determine mediante disposiciones
administrativas de caracter general. Dicho estudio debera ser elaborado y firmado por el actuario
responsable de la valuacidn de las reservas técnicas y contar con la opinion favorable del auditor
externo actuarial de la Institucion.

La Comisién contard con un plazo de 40 dias hébiles a partir de la entrega de las tasas de
caducidad y el estudio técnico a que se refiere el parrafo anterior, para que, en su caso, comunigue
a las Instituciones respectivas las observaciones o deficiencias del estudio correspondiente que
sustenta el calculo de dichas tasas de caducidad. En este caso y en tanto no se subsanen dichas
observaciones o deficiencias, el calculo de la probabilidad de permanencia del plan (Pr (t)),
sefialado en este numeral 2 considerara Unicamente la probabilidad de supervivencia de la persona
0 personas cubiertas por el seguro de que se trate. Si la Institucidon no presenta dichas tasas de
caducidad en los términos sefialados en el parrafo anterior, el célculo de la probabilidad de
permanencia del plan (Pr (t)) considerara Unicamente la probabilidad de supervivencia de la
persona o personas cubiertas por el seguro de que se trate.

La proyeccion de los pasivos de acuerdo con este numeral 2, debera realizarse con base en los
supuestos demogréficos y financieros utilizados en el célculo de las reservas, de conformidad con
lo previsto en el articulo 47 de la LGISMS y demas disposiciones aplicables.

La Comisién dara a conocer, mediante disposiciones administrativas de caracter general, los
lineamientos y principios técnicos especificos que las Instituciones habran de observar en la

11
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realizacion y presentacion ante la propia Comision de la proyeccién del pasivo sefialado en este
numeral 2. Dicha proyeccion debera ser elaborada y firmada por el actuario responsable de la
valuacién de las reservas técnicas. Para tal efecto, las Instituciones deberan registrar ante la
Comisién la nota técnica respectiva, misma que debera ser elaborada y firmada por el actuario
responsable de la valuacion de las reservas técnicas, y contar con el visto bueno del auditor
externo actuarial.

Asimismo, la propia Comisién dar4 a conocer, mediante disposiciones administrativas de
caracter general, las condiciones especificas y lineamientos para que las Instituciones puedan
utilizar, en su caso, métodos simplificados de proyeccién del pasivo.

3. Una vez determinado el valor proyectado del pasivo del total de pdlizas en vigor al cierre del
afio t, para cada tipo de moneda (M) y la tasa de interées técnico iy u , (Lym(t)), se debera calcular

el valor presente del pasivo proyectado a cada afo VL, (t) como se indica en la siguiente

formula:
1
Vi (1) =Ly ()
(+ IH,M A
Donde:
i&,M -

= es la tasa de interés técnico para el calculo de la reserva de riesgos en curso de
planes de seguros de vida nominados en moneda M.

4. Con los valores obtenidos del valor presente del pasivo proyectado por cada tipo de moneda
(M) y la tasa de interés técnico ig’M , (v, , (t)), Se debera determinar el monto de los flujos futuros

0.M
de dichos pasivos asociados al vencimiento de obligaciones en cada uno de los afios futuros y para
los que sera necesario tener recursos liquidos.

El monto de los flujos futuros del pasivo a que se refiere el parrafo anterior, se debera calcular
conforme a lo siguiente:

4.1 Para este calculo, se utilizara el valor presente del monto proyectado del pasivo para cada
uno de los afios de vigencia futuros del pasivo por tipo de moneda (M) de que se trate,
(VLQ’M (t)), calculado conforme a los numerales 2 y 3 anteriores.

4.2 Se identificara como t = kl, el afio mas proximo a la fecha de valuacién en el cual el valor

presente del pasivo proyectado VL, (k;) es menor al monto inicial de dicho pasivo L,,, (0).

De igual forma, se identificara como t = k2 el afilo mas préximo al afio kl en el cual el valor

presente del pasivo proyectado Vlom(K2) sea menor al valor presente del pasivo proyectado del

12
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greenl = kT, asi como el monto del

pasivo correspondiente a cada uno de estos afios, debiendo mantenerse siempre las siguientes
condiciones:

afio kl. Analogamente, se iran identificando los afios, t = k

ki <k, <ks <---<ks
VL (0) > VL (k) > VL (Kp) > -V (K7 )
VL, (k;)=0
VL, (0) =Ly, (0)

4.3 Una vez identificados los afios y valores del pasivo proyectado conforme al parrafo anterior,
se determinara el porcentaje @, (t) del pasivo actual que debe ser calzado por activos a plazo t=

kj como:.
VLH,M (kj—l) _VLH,M (kj)
Le,lvl (0)

27XV (kj)=

k, =0

En los afios t de proyeccién del pasivo en los cuales no se cumpla la condicién definida en el
numeral 4.2 anterior, el porcentaje &, , (t) se definira como cero.

Asimismo,
a,(k)=0

4.4 La parte del monto del pasivo actual ﬂ_g]M (t) que debe quedar calzado por activos a plazo t,
debe ser:

Lym (1) =M (1) * Ly (0)

5. Los activos que se deberan utilizar para efectos de calce seran aquellos autorizados para la
cobertura de las reservas técnicas de las Instituciones, atendiendo a los requisitos establecidos en
las Reglas para la Inversion de las Reservas Técnicas de las Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, y que se ajusten a lo previsto en el numeral 6 de la presente Regla.

Se deberan asignar a cada uno de los pasivos por tipo de moneda (M) un portafolio compuesto

por N;activos An o» de manera que la suma de valores de los activos que sean asignados en el
momento de valuacion sea igual al monto de la porcion del pasivo que se pretende calzar, es decir:

13
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> Auo =L (0)
LM (0) = Z LH,M (O)

Donde:

A“vo = valor del m-ésimo activo al momento de la valuacién, donde m =1, ..., nj

b= namero de activos asignados al pasivo por tipo de moneda al momento 0.

Las Instituciones podran asignar activos en moneda extranjera o indizada para calzar pasivos
constituidos en moneda nacional. Asimismo, podran utilizar activos en una moneda diferente a la
moneda a calzar, siempre y cuando se garantice que a través del uso de derivados los flujos de
dichos activos se conviertan al mismo tipo de la moneda a calzar.

La Comisién, mediante disposiciones administrativas de caracter general, definira los criterios
para la proyeccion del activo en estos casos.

En el caso de que el monto de los activos sea menor al monto del pasivo por tipo de moneda
(M) al cual fue asignado, el proceso de medicion de la pérdida o utilidad por descalce considerara
gue dicho faltante esta cubierto por activos con una tasa de rendimiento y reinversién igual a la que
determine la Comisién para efectos de lo previsto en el numeral 6.2 de la presente Regla, en el
entendido que dicha carencia de activos se incorporara al requerimiento de solvencia por faltante
de cobertura de reservas técnicas.

En el caso de que el monto de los activos sea mayor al monto de la porcion del pasivo que
pretenden calzar, el proceso de medicién de la pérdida o utilidad por descalce debera realizarse
con una parte del monto de dichos activos equivalente al monto del pasivo al cual fue asignado, en
el entendido que el sobrante sera considerado como activo afecto a la cobertura del requerimiento
de solvencia.

6. Una vez realizada la asignacion de activos conforme al numeral 5 anterior, la Institucién
deberé estimar el valor esperado de la pérdida por descalce mediante el siguiente procedimiento:

6.1 Las Instituciones deberan determinar el valor proyectado de los activos con los que estaran
respaldando los pasivos, durante el tiempo en el cual esperan seguir teniendo pasivos derivados
de su cartera actual de pélizas en vigor.

14
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6.2 Para efectos de calcular el valor proyectado del activo, se utilizard una tasa de rendimiento
anual que se determinara de acuerdo con los siguientes criterios:

i)

Si se trata de inversiones en valores, o de activos que por si mismos garanticen la
obtencién de una tasa de rendimiento fija, los cuales se vallen a vencimiento, se utilizara
la tasa de rendimiento anual garantizada ('v) del instrumento de que se trate, hasta la
fecha de vencimiento de cada inversion ™y . A partir de la fecha de vencimiento de los
instrumentos de inversion o de los activos sefialados en este inciso, para efectos de
proyeccién se utilizara la tasa de rendimiento o que dé a conocer la Comision para cada
tipo de moneda mediante disposiciones administrativas de caracter general.

Si se trata de inversiones en valores, o de activos que a través del uso de derivados
garanticen la obtencion de una tasa de rendimiento fija, los cuales se valien a vencimiento,

se utilizara el rendimiento anual implicito en el derivado ( Iov ), hasta la fecha de
vencimiento de dicho derivado va. A partir de la fecha de vencimiento del derivado, se
utilizara la tasa de rendimiento anual garantizada (rv) del instrumento de que se trate,
hasta la fecha de vencimiento de dicha inversion kv . A partir de esa fecha, para efectos de

proyeccion se utilizara la tasa de rendimiento fo que dé a conocer la Comisién para cada
tipo de moneda mediante disposiciones administrativas de carécter general.

En caso de inversiones en valores, o de activos que por si mismos garanticen la obtencion
de una tasa de rendimiento fija, los cuales se vallien a mercado, se utilizara la tasa de
rendimiento de mercado (rm) para el primer afio de la proyeccidon. Para el caso de aquellos
instrumentos que se encuentren clasificados en la categoria de disponibles para su venta,
se utilizara dicha tasa multiplicada por el factor &, , de conformidad con el procedimiento
de proyeccibn que para tal efecto determine la Comision mediante disposiciones
administrativas de caracter general.

En caso de inversiones en valores, o de activos que a través del uso de derivados
garanticen la obtencién de una tasa de rendimiento fija, los cuales se valien a mercado, se

utilizara el rendimiento anual implicito en el derivado ( Iov ) para el primer afio de la
proyeccion.

La Comisién mediante disposiciones administrativas de caracter general dar4 a conocer la

tasa de rendimiento para cada tipo de moneda f's con la cual se considerara gue estan
invertidos estos instrumentos o los activos sefialados en el presente inciso, a partir del
segundo afio de la proyeccion o, en el caso de instrumentos que se encuentren

clasificados en la categoria de disponibles para su venta, a partir del periodo en que ar,

sea cero, en funcion del procedimiento de proyeccion que para tal efecto determine la
Comision mediante disposiciones administrativas de caracter general.
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En caso de que la duracion sea menor a un afio se debera considerar lo siguiente:

a) Sial momento de la valuacion la tasa de rendimiento de mercado (') de la inversion,
o la tasa pactada en el derivado ('ov ), o del activo de que se trate, es mayor o igual

a la tasa de rendimiento por tipo de moneda o que dé a conocer la Comisién,
mediante disposiciones administrativas de caracter general, se utilizar4 esta uUltima.

b) Si al momento de la valuacion la tasa de rendimiento que dé a conocer la Comisién,
mediante disposiciones administrativas de caracter general, para cada tipo de moneda

Iy es mayor o igual a la tasa de mercado de la inversion (rm) 0 a la tasa pactada en

el derivado (Tov ), se utilizara cualquiera de estas (ltimas, segin corresponda.

Si se trata de inversiones en valores, o de activos de tasa flotante valuados a vencimiento,
se podré considerar como tasa de rendimiento la equivalente de la curva a tasa fija por el
plazo remanente del instrumento. A partir de la fecha de vencimiento de los instrumentos

de inversion, para efectos de proyeccion se utilizaré la tasa de rendimiento o que dé a
conocer la Comisiéon, mediante disposiciones administrativas de caracter general.

Si se trata de inversiones en valores, o de activos que a través del uso de derivados
garanticen la obtencién de una tasa de rendimiento flotante, los cuales se vallen a

vencimiento, se utilizara el rendimiento anual implicito en el derivado ( 'ov ), hasta la fecha
de vencimiento de dicho derivado va . A partir de la fecha de vencimiento del derivado, se
utilizara la tasa de rendimiento anual garantizada ('v) del instrumento de que se trate,
hasta la fecha de vencimiento de dicha inversion kv . A partir de esa fecha, para efectos de

proyeccion se utilizara la tasa de rendimiento fo que dé a conocer la Comisién para cada
tipo de moneda mediante disposiciones administrativas de caracter general.

En el caso de inversiones en valores, o de activos de tasa flotante valuados a mercado, se
dara el tratamiento previsto en el inciso ii) del presente numeral.

En el caso de inversiones inmobiliarias, se utilizara la tasa de rendimiento que derive de las
rentas pactadas en los contratos de arrendamiento respectivos por el plazo pactado en los
mismos. A partir de la fecha de vencimiento de los contratos mencionados para efectos de

proyeccion se utilizara la tasa de rendimiento Iy gue dé a conocer la Comisién, mediante
disposiciones administrativas de caracter general.

Para el caso de inversiones inmobiliarias afectas a la cobertura de reservas técnicas bajo
la modalidad de rentas imputadas, la tasa de rendimiento que se considerara no podra
exceder del promedio de las tasas de rendimiento de los arrendamientos contratados con
terceros y podra considerarse para la duracion completa del pasivo que calce.
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vii) Para el caso de inversiones en renta variable, notas estructuradas de capital no protegido o
en las que el rendimiento se encuentre ligado a un activo de renta variable y vehiculos que
replican indices accionarios o vehiculos de deuda, se empleara una tasa de rendimiento y
reinversion anual igual a la que determine la Comision para efectos de lo previsto en el
presente numeral, para el plazo de duracion del pasivo.

6.3 Debera proyectarse el portafolio de activos [(AP)], asignados al calce del pasivo por tipo de
moneda (M), considerando la capitalizacién anual de los rendimientos que éste generara en cada
uno de los afios futuros. Para tales efectos, se proyectara cada uno de los activos del portafolio
mencionado, conforme a la tasa de rendimiento de cada uno de los instrumentos que componen el

portafolio, de manera que el valor proyectado a t afios del activo Am o €l cual tiene una tasa de

rendimiento anual I, o I o Iy, , segln sea el caso, debe ser:

i) Si se trata de inversiones en valores o de activos, que por si mismos garanticen la obtencién
de una tasa de rendimiento fija, los cuales se valien a vencimiento, asi como inversiones en
valores o activos de tasa flotante valuados a vencimiento e inversiones inmobiliarias:

A, si t=0

AP, ={AP  ,(l+r) si 0<t<T,

m,t

AP, (A+1r) si t>T

v
Donde:

T

v = afio de vencimiento del plazo de inversion del activo.

ii) Si se trata de inversiones en valores o de activos, que a través del uso de derivados,
garanticen la obtencién de una tasa de rendimiento fija, los cuales se vallen a vencimiento, asi
como inversiones en valores 0 activos que a través del uso de derivados garanticen una tasa
flotante valuados a vencimiento:

A Si t=0

AP *€+ry,
o =si 0<t<T,,

AP, *C+T,
= ~osi T, <t<T,

\ -
APi,k—l*(+ fy, S t>T,

Donde:

T

v = afio de vencimiento del plazo de inversion del activo.
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Tov - afio de vencimiento del plazo del derivado.

iii) Si se trata de inversiones en valores o de activos, que por si mismos, garanticen la
obtencién de una tasa de rendimiento fija, los cuales se vallen a mercado, asi como inversiones en
valores o0 activos de tasa flotante valuados a mercado e inversiones de renta variable, notas
estructuradas de capital no protegido o en las que el rendimiento se encuentre ligado a un activo
de renta variable y vehiculos que replican indices accionarios o vehiculos de deuda:

A,, si t=0

AP =4AP . (+r) si O<t<1l

m,t

AP, (+r) si t>1

Para el caso de instrumentos valuados a mercado que se encuentren clasificados en la
categoria de disponibles para su venta:

A,, si t=0

AP, =1AP, (+r,*a, ) si 0<t, y @ >0

m,t

APm,t—l(1+ L) si t>t, vy a, = 0

Donde:

tvita= Plazo de la categoria de disponibles para su venta, de acuerdo a lo sefialado en el
procedimiento indicado en el inciso ii) del numeral 6.2 de la presente Regla.

orm Factor aplicable a la tasa de mercado, de acuerdo a lo sefialado en el inciso ii) del
numeral 6.2 de la presente Regla.

iv) Si se trata de inversiones en valores o de activos, que a través del uso de derivados,
garanticen la obtencion de una tasa de rendimiento fija, los cuales se valien a mercado, asi como
inversiones en valores o activos de tasa flotante valuados a mercado e inversiones de renta
variable, notas estructuradas de capital no protegido o en las que el rendimiento se encuentre
ligado a un activo de renta variable y vehiculos que replican indices accionarios o vehiculos de
deuda:
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A, si t=0

AP =JAP . (1+r,) si O<t<l

AP, 40+r) si t>1

Para el caso de instrumentos que a través del uso de derivados garanticen la obtencion de una
tasa de rendimiento fija, valuados a mercado que se encuentren clasificadas en la categoria de
disponibles para su venta:

A Si t=0
AP *€+1y,
mis ™ oy si 0<t<T,,
AP, = ~
APm,t—l * (+ r‘m *arm /

si Tpy <t<ty,, Yea >0

\ -
APmH*(+r Si t>t,, ¥ a =0

m

0,

Donde:

T o - :
DV = afio de vencimiento del plazo del derivado.

tvta = Plazo de la categoria de disponibles para su venta, de acuerdo a lo sefialado en el
procedimiento indicado en el inciso ii) del numeral 6.2 de la presente Regla.

ary, = Factor aplicable a la tasa de mercado, de acuerdo a lo sefialado en el inciso ii) del
numeral 6.2 de la presente Regla.

De manera que el portafolio total de activos asociado a los pasivos en moneda M, formado por
N; activos, proyectado a t afios, ( PAP,, .), debe calcularse como:

PAP, = Z]: AP .

m=1

6.4 Una vez determinado el valor proyectado de los activos con que estaran respaldados los
pasivos, clasificados por tipo de moneda (M), se debera determinar la utilidad o pérdida esperada
por descalce en el afo t, UR, (t), correspondiente a la porcién del pasivo de que se trate,
oL, y (t) . mediante el siguiente procedimiento:
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Z ﬂ‘G,M OQA+i,,, )! —ayy () * B, *PAP, :

i,
UPR, (t) = —* Y
@+iy,)
B _ l—e,M (0)
oM
Ly (0)
Donde:
igvM = latasa de interés técnico con que la Institucion valia el pasivo & en moneda M .
i,\,I = la tasa de interés técnico establecida por la regulacion, para el calculo de la reserva de

riesgos en curso, nominado en moneda M .

La pérdida esperada total ( PT,, ) por descalce, asociada al pasivo L,, (0), correspondiente al
tipo de moneda M , sera la suma de las utilidades y pérdidas esperadas por descalce asociadas a
cada una de las porciones de pasivo &H'M (t) que constituyen el total de dicho pasivo, hasta el

tramo de medicion k para el cual exista algun activo disponible en el mercado, o que mediante el
uso de instrumentos financieros derivados, la Institucién pueda calzar dichas porciones de pasivos,
es decir:

;
PT,, = ZUPM (t)
t=1

Donde:

T = numero de afios durante los cuales la Institucion sigue teniendo obligaciones sobre su
cartera.

El tramo de medicidén k hasta el cual exista un activo disponible en el mercado, o que mediante
el uso de instrumentos financieros derivados, la Institucion pueda calzar dichas porciones de
pasivos, sera dado a conocer por la Comisiéon por moneda, mediante disposiciones administrativas
de caracter general los primeros cinco dias habiles siguientes al cierre del trimestre de que se trate.
Cuando la Comisién no emita las citadas disposiciones, las Instituciones utilizaran el tramo que se
hubiere dado a conocer mediante las disposiciones administrativas de caracter general inmediatas
anteriores.

Una vez determinada la pérdida esperada por descalce asociada a cada uno de los pasivos
L,, (0) diferenciados por tipo de moneda M , se determinara la pérdida estimada asociada a la

cartera PET como la suma de las pérdidas asociadas a cada uno de los pasivos que lo integran
expresadas en moneda nacional:

3
PET = ) PT,, »TC™

M=1

Donde:
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TCM = tipo de cambio a moneda nacional para el tipo de moneda M, que corresponda al
momento del calculo.

DECIMA.- El requerimiento de solvencia para los seguros de pensiones, derivados de las leyes
de seguridad social (R2) se calculara como la suma de los requerimientos de solvencia R2a, R2b y
DAC calculados conforme a los procedimientos que se establecen a continuacion:

R2=R2a+ R2p+ DAC

a) El valor R2a se determinara para las pélizas cuyas ofertas no hayan sido emitidas mediante
el Sistema Administrador de Ofertas y Resoluciones al que se refieren las Reglas de Operacion
para los Seguros de Pensiones, Derivados de las Leyes de Seguridad Social, y sera igual a la
cantidad que resulte de aplicar el 4% al saldo que reporte al cierre de cada trimestre la reserva
matematica de pensiones sujetas a retencion correspondiente a los planes en vigor de los seguros
de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social (RMP) y la reserva de riesgos en curso
de beneficios adicionales de dichos seguros (RRC):

R2a =4% * (RMP + RRC)

b) El valor R2p se determinara para las pdlizas cuyas ofertas hayan sido emitidas mediante el
Sistema Administrador de Ofertas y Resoluciones al que se refieren las Reglas de Operacién para
los Seguros de Pensiones, derivados de las Leyes de Seguridad Social y sera igual a la diferencia
positiva entre la reserva matematica de pensiones (RMSk) més la reserva de riesgos en curso de
beneficios adicionales de dichos seguros (RRCSk) para cada pdliza k, ambas obtenidas con las
bases biométricas que para este efecto dé a conocer la Comisién y la tasa de interés con la cual se
valle la reserva matematica y la reserva de riesgos en curso de beneficios adicionales para cada
péliza k, y la suma de la reserva matematica de pensiones (RMk) y la correspondiente reserva de
riesgos en curso de beneficios adicionales (RRCk):

R2, =| > max(RMS, + RRCS, -RM, - RRC,,0)
k

Para estos efectos, se debera incluir en el saldo de la reserva matematica de pensiones y de
riesgos en curso de beneficios adicionales, tanto las obligaciones derivadas de la LSS, como las
obligaciones derivadas de la LISSSTE.

c¢) El requerimiento bruto de capital por descalce entre activos y pasivos (DAC) se determinara
como la suma del valor presente del requerimiento adicional por descalce entre los activos y
pasivos (VPRAK), correspondientes a los intervalos de medicién (k), considerando en dicha suma
hasta el intervalo (k) para el cual exista algun activo disponible en el mercado, o que mediante el
uso de instrumentos financieros derivados, la Institucion pueda calzar dicho pasivo:

N
D,c = Y VPRA,
k=1

Donde:
k= Intervalo de medicion anual.
VPRAK = valor presente del requerimiento adicional por descalce entre los activos y pasivos

correspondiente al tramo de medicion k.
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N = Numero total de intervalos anuales de medicion durante los cuales la Institucién
sigue teniendo obligaciones sobre su cartera, conforme a la proyeccién de los
pasivos.

El tramo de medicion k hasta el cual exista un activo disponible en el mercado, o que mediante
el uso de instrumentos financieros derivados, la Institucion pueda calzar dicho pasivo, sera dado a
conocer por la Comision por moneda, mediante disposiciones administrativas de caracter general
los primeros cinco dias habiles siguientes al cierre del trimestre de que se trate. Cuando la
Comisién no emita las citadas disposiciones, las Instituciones utilizaran el tramo que se hubiere
dado a conocer mediante las disposiciones administrativas de caracter general inmediatas
anteriores.

Para la determinacién del valor presente del requerimiento adicional por descalce entre activos
y pasivos, de cada intervalo de medicién (k) (VPRAK), las Instituciones deberan utilizar la tasa de
descuento que determine la Comision, mediante disposiciones administrativas de caracter general.

A efecto de que las Instituciones estén en posibilidades de determinar el requerimiento adicional
por descalce entre activos y pasivos (Rk), deberan precisar dicho descalce, definido como la
diferencia entre sus pasivos (Pk) y los activos (Ak) al final de cada intervalo de medicién de la
siguiente forma:

Rk = Pk - Ak

Si la diferencia entre el valor de los pasivos y los activos es positiva, se entendera que existe
descalce. En caso contrario se tomara como cero.

El procedimiento que deberdn emplear las Instituciones para la valuacion de activos y pasivos
se sujetara a lo siguiente:

1. Los pasivos estaran conformados por las siguientes reservas técnicas, correspondientes en
lo aplicable, tanto a las obligaciones derivadas de la LSS, como a las obligaciones derivadas de la
LISSSTE: matematica de pensiones, de riesgos en curso de beneficios adicionales, matematica
especial, de contingencia, para fluctuacién de inversiones y de obligaciones pendientes de cumplir,
incluyendo tanto las de beneficios basicos, como las de beneficios adicionales.

La valuacion de los pasivos de las Instituciones (Pk) debera determinarse para el total de
intervalos anuales de medicion durante los cuales la Institucion sigue teniendo obligaciones sobre
su cartera. El valor del pasivo correspondiente al intervalo de medicion inicial k=0 sera el
equivalente al saldo al trimestre de que se trate.

Para la determinacion de la proyeccién de las reservas técnicas de pensiones a que se refiere
la presente Regla, deberan aplicarse las bases biométricas y tasa de interés técnico con las cuales
se valle la reserva mateméatica y la reserva de riesgos en curso de beneficios adicionales
respectivas.

La proyeccion del pasivo se calculara empleando el método de valuacién péliza por péliza de
acuerdo al dltimo estatus vigente en la composicién familiar. Para tal efecto, las Instituciones
deberan registrar ante la Comisién la nota técnica respectiva.
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2. Los activos seran las inversiones en valores autorizadas a la cobertura de las reservas
técnicas anteriores, atendiendo a los requisitos establecidos en las Reglas para la Inversion de las
Reservas Técnicas de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

Se deberan asignar a cada uno de los pasivos por tipo de moneda (M) un portafolio compuesto

por ni activos A\n,o, de manera que la suma de valores de los activos que sean asignados en el
momento de valuacion sea igual al monto de la porcion del pasivo que se pretende calzar.

En el caso de que el monto de los activos sea menor al monto del pasivo por tipo de moneda
(M) al cual fue asignado, el proceso de medicién de la pérdida o utilidad por descalce considerara
gue dicho faltante esta cubierto por activos con una tasa de rendimiento y reinversion igual a la que
determine la Comision para efectos de lo previsto en el numeral 6.2 de la novena de las presentes
Reglas, en el entendido de que dicha carencia de activos se incorporara al requerimiento de
solvencia por faltante de cobertura de reservas técnicas.

En el caso de que el monto de los activos sea mayor al monto de la porcion del pasivo que
pretenden calzar, el proceso de medicién de la pérdida o utilidad por descalce deberé realizarse
con una parte del monto de dichos activos equivalente al monto del pasivo al cual fue asignado, en
el entendido de que el sobrante sera considerado como activo afecto a la cobertura del
requerimiento de solvencia.

Las Instituciones deberan valuar los activos para el total de intervalos de medicion (Ak), durante
los cuales la Institucién siga teniendo obligaciones sobre su cartera.

Para obtener la proyeccion de los activos se procedera de la siguiente forma:

a) Se calculard el valor del activo al cierre del trimestre de que se trate (AQ).

b) Para efecto de la proyeccién del activo, en la medida en que exista en los periodos de
valuacion, las Instituciones podran utilizar inversiones en valores que ofrezcan un rendimiento
garantizado superior o igual a la inflaciébn o inversiones en valores que ofrezcan rendimientos
nominales, siempre y cuando dichas inversiones se encuentren cubiertas mediante la adquisicion
de productos derivados sobre el Indice Nacional de Precios al Consumidor o sobre Unidades de
Inversion que realicen con intermediarios autorizados, a fin de garantizar un rendimiento superior o
igual a la inflacién, de acuerdo con lo siguiente:

i) Si se trata de inversiones en valores, o de activos que por si mismos garanticen la obtencién
de una tasa de rendimiento fija superior o igual a la inflacion, los cuales se valien a vencimiento,

se utilizara la tasa de rendimiento anual garantizada (Iv) del instrumento de que se trate, hasta la

fecha de vencimiento de cada inversién kv . A partir de la fecha de vencimiento de los instrumentos
de inversion u de los activos sefialados en este inciso, para efectos de proyeccion se utilizara la

tasa de rendimiento para cada tipo de moneda ' que dé a conocer la Comision mediante
disposiciones administrativas de caracter general.
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Si se trata de inversiones en valores, o de activos que a través del uso de derivados garanticen
la obtencion de una tasa de rendimiento fija superior o igual a la inflacion, los cuales se vallen a

vencimiento, se utilizara el rendimiento anual implicito en el derivado ( 'ov ), hasta la fecha de
vencimiento de dicho derivado va . A partir de la fecha de vencimiento del derivado, se utilizara la
tasa de rendimiento anual garantizada (fv) del instrumento de que se trate, hasta la fecha de
vencimiento de dicha inversion kv . A partir de esa fecha, para efectos de proyeccion se utilizara la

tasa de rendimiento para cada tipo de moneda fo que dé a conocer la Comisién mediante
disposiciones administrativas de caracter general.

ii) En caso de inversiones en valores, o de activos que por si mismos garanticen la obtencion de
una tasa de rendimiento fija superior o igual a la inflacién, los cuales se valien a mercado, se
utilizara la tasa de rendimiento de mercado ( ™M) para el primer afio de la proyeccién. Para el caso
de aquellos instrumentos que se encuentren clasificados en la categoria de disponibles para su
venta, se utilizara dicha tasa multiplicada por el factor %, , de conformidad con el procedimiento
de proyeccién que para tal efecto determine la Comisién mediante disposiciones administrativas de
caracter general.

En caso de inversiones en valores, o de activos que a través del uso de derivados garanticen la
obtencién de una tasa de rendimiento fija, los cuales se valien a mercado y aquellos que se vallen
a mercado y se encuentren clasificados en la categoria de disponibles para su venta, se utilizara el

L . . . I . ~ L.
rendimiento anual implicito en el derivado ( PV ) para el primer afio de la proyeccion.

La Comisién mediante disposiciones administrativas de caracter general dara a conocer la tasa

de rendimiento para cada tipo de moneda o con la cual se considerara que estan invertidos estos
instrumentos o los activos sefalados en el presente inciso, a partir del segundo afio de la
proyeccién o, en el caso de instrumentos que se encuentren clasificados en la categoria de

disponibles para su venta, a partir del periodo en que & sea cero, en funcion del procedimiento

de proyeccién que para tal efecto determine la Comisién mediante disposiciones administrativas de
caracter general.

En caso de que la duracién sea menor a un afio se deberé considerar lo siguiente:

a) Si al momento de la valuacién la tasa de rendimiento de mercado ( ™) de la inversion, o la
tasa pactada en el derivado ( Fov ), 0 del activo de que se trate, es mayor o igual a la tasa de

rendimiento por tipo de moneda © que dé a conocer la Comisién, se utilizara esta ultima.
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b) Si al momento de la valuacién la tasa de rendimiento que dé a conocer la Comisién para
cada tipo de moneda o es mayor o igual a la tasa de mercado de la inversién (rm) 0 a la tasa

pactada en el derivado ( 'ov ), se utilizara cualquiera de estas Ultimas, segln corresponda.

Debera proyectarse el portafolio de activos (AP), asignados al calce del pasivo por tipo de
moneda (M), de conformidad con el procedimiento establecido en el numeral 6.3 de la novena de
las presentes Reglas.

n.
El portafolio total de activos asociado a los pasivos en moneda M, formado por ! activos,

PAP
proyectado hasta el periodo de medicién k, ( M.k, debe calcularse como:

nj TP
PAP,, = ZAPmk DA,

m=1 p=1
Donde:

PAP,, , = valor proyectado del activo.

= intervalo de medicién en cuestion.

nj = numero de activos.

SAkp = Siniestralidad acumulada al final del intervalo de medicién k de la pdliza p
calculada mediante la siguiente metodologia:

SAl,p = Sl,p * (l+ik,p )
SAZ,p = (SAl,p + Szyp)* (l+ik,p )
SA3,p = (SAZ,p + S3,p)* (1+ik,p )

Donde:

Sk,p = valor de la némina (siniestros) proyectado actuarialmente al intervalo de medicion k
de la péliza p calculado tomando en cuenta las diferentes combinaciones de la
pension a pagar de acuerdo al estatus que sobreviva y éste se multiplicara por la
probabilidad de sobrevivencia de dicho estatus, para lo cual deberan aplicarse las
bases biométricas con las cuales se valle la reserva matematica de pensiones y
de riesgos en curso de beneficios adicionales respectivas, de acuerdo al sexo y
edad de cada uno de los asegurados, integrantes del grupo familiar del
pensionado.

TP = Total de pdlizas en vigor.

ik,p= tasa de interés técnico con la que se valle la Reserva Matemética de Pensiones

de la pdliza p en el tramo de medicion k, de acuerdo a la Décima Cuarta y Décima
Cuarta Bis, segun corresponda, de las Reglas de Operacién para los Seguros de
Pensiones, derivados de las Leyes de Seguridad Social.

Para los efectos de determinar la siniestralidad real y la siniestralidad real acumulada a que se
refiere la presente Regla, deberan considerarse tanto las obligaciones derivadas de la LSS y de la
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LISSSTE. La metodologia para determinar el valor de la siniestralidad debera someterse a
consideracion de la Comisién mediante el registro de la nota técnica respectiva.

El requerimiento adicional para cada intervalo de medicion (k), (RAk), sera obtenido mediante el
siguiente procedimiento:

RAQ=Rp, donde Rg =Pg - Ag
RA1 =R1-Rp

RAK =Rk-R k-1, donde Rk= Pk - Ak

Las Instituciones deberan contar, en todo momento, con los elementos que sustenten la
valuacién y proyeccién de los pasivos y activos, a efecto de que la Comisién compruebe su célculo
cuando asi lo determine.

*Modificada 18-XI-09

DECIMA PRIMERA.- El requerimiento de solvencia para la operacion de accidentes y
enfermedades (R3), sera igual a la cantidad que resulte mayor entre el requerimiento determinado
en base a las primas emitidas (R3(g)) 0 el requerimiento determinado en base a los siniestros
netos (R3(py), aplicando a dicha cantidad el Indice de reaseguradoras extranjeras no registradas
(Irenr), méas el resultado de multiplicar 14.77% por la suma de la prima cedida a reaseguradoras
extranjeras registradas y el costo de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagado a
reaseguradoras extranjeras registradas, multiplicado por uno menos el Indice de calidad de
reaseguradoras extranjeras registradas (Igrer) y por el Indice de concentracion de reaseguradoras
extranjeras registradas (Icrer), tal y como se muestra en la siguiente férmula:

R3 = Max (R3(a) , R3(b)) * Irenr + 14.77%*( Pcedida + Costo )* (1-lgrer)*Icrer

Donde:
R3(q) = Requerimiento en base a las primas emitidas.
R3(p) = Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida = Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen
las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para la
operacion de accidentes y enfermedades, correspondientes a los Ultimos doce
meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a
reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre
el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para la operacion de
accidentes y enfermedades, correspondientes a los Ultimos doce meses
transcurridos al cierre de cada trimestre.

a) El requerimiento en base a las primas emitidas (RS(a)) serd el 14.77% de la suma de las
primas emitidas (PEsi) correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada

0
trimestre y aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retencion ( A)Ret3i) de cada
Institucion, sin que éste pueda en ningn momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado
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-~ - %Ret L . , . -
durante los tres ultimos afios ( 3m), el cual emitird la Comisién mediante disposiciones

administrativas de caracter general:
R3(q) = 14.77% *PEg; * Max (%Retg; , %Retgm)

Donde:

PE4- Primas emitidas de cada Institucion para la operacion de accidentes y
enfermedades correspondientes a los Gltimos doce meses transcurridos al cierre
de cada trimestre.

0 . . . o L

YoRety; - Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucién para la operacion de
accidentes y enfermedades correspondientes a los Ultimos doce meses
transcurridos al cierre de cada trimestre.

0 ) . L, . o

YoRet,,, - Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para la operacion de

accidentes y enfermedades durante los Ultimos tres afios.

b) El requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (R3(b)) sera el 22.80% del

promedio anual de los siniestros netos ocurridos (%) correspondientes a los dltimos treinta y seis
meses transcurridos al cierre de cada trimestre, actualizados a valores constantes del dltimo mes
con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a dicho
resultado se aplicara el porcentaje de siniestros de retencion (*R®%) de cada Institucion, sin que
éste pueda en ningin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los tres
Ultimos afos (%REtSm), el cual emitira la Comisibn mediante disposiciones administrativas de
caracter general:

R3 () =22.80% *SOgj * Max (%Retg; , %Retgm)

Donde:
SO, : - . N
Si = Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada Institucion para la
operacion de accidentes y enfermedades correspondientes a los Ultimos treinta y
seis meses, a valores constantes del Ultimo mes en base al Indice Nacional de
Precios al Consumidor.
%Ret . . - 9 o .,
8i=  Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucion para la operacién de
accidentes y enfermedades correspondientes a los Ultimos doce meses
transcurridos al cierre de cada trimestre.
%Ret,,, _

Porcentaje de siniestros de retencién promedio del mercado para la operacion de
accidentes y enfermedades durante los Ultimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencion (%Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencion (SR) entre los
siniestros netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos
mensuales que correspondan a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre, y
dicho porcentaje en ningln caso podra ser superior al 100%.

La Comisién emitird en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas
de caracter general, el porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los tres
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Ultimos afios. Cuando dicha Comisién no emita las citadas disposiciones, las Instituciones tomaran
en cuenta los que se hubieren determinado al Gltimo periodo de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. .- El requerimiento de solvencia para el ramo de salud (R4) sera igual a la
cantidad que resulte mayor entre el requerimiento determinado en base a las primas emitidas
(R4(a) o el requerimiento determinado en base a los siniestros netos (R4(b ), aplicando a dicha
cantidad el Indice de reaseguradoras extranjeras no registradas (lrenr), mas el resultado de
multiplicar 11.76% por la suma de la prima cedida a reaseguradoras extranjeras registradas vy el
costo de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagado a reaseguradoras extranjeras
registradas, multiplicado por uno menos el Indice de calidad de reaseguradoras extranjeras
registradas (Igrer) y por el Indice de concentracion de reaseguradoras extranjeras registradas
(Icrer), tal y como se muestra en la siguiente férmula:

R4 = Max (R4(a), R4(b)) * [renr + 11.76% * (Pcedida + Costo)* (1-Iqgrer)* Icrer

Donde:
R4(q) = Requerimiento en base a las primas emitidas.
R4(p) = Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida = Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen
las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo
de salud, correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de
cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a
reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre
el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo de salud,
correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre.

a) El requerimiento en base a las primas emitidas (R4(a)) serd el 11.76% de la suma de las

primas emitidas (PE4i) correspondientes a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada

. . . . . . .z 0,
trimestre y aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retencion (/"REtAi) de cada
Institucién, sin que éste pueda en ningin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado
durante los tres dltimos afios (%Reln), el cual emitird la Comision mediante disposiciones
administrativas de caracter general:

R4(a) = 11.76%* PE4j*Max (%Retyj, % Retgm)

Donde:

PE,i= Primas emitidas de cada Institucién para el ramo de salud correspondientes a los
ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

0 . - o N

YoRet,; - Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucion para el ramo de salud
correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre.

%Ret

4m= Porcentaje de siniestros de retencién promedio del mercado para el ramo de salud
durante los ultimos tres afos.
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b) El requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (R4(b)) serd el 16.27% del

promedio anual de los siniestros netos ocurridos (5°«) correspondientes a los (ltimos treinta y seis
meses transcurridos al cierre de cada trimestre, actualizados a valores constantes del Ultimo mes
con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a dicho

. , . .. ./ 0, . ., .
resultado se aplicara el porcentaje de siniestros de retencion ( /ORetM) de cada Institucion, sin que
éste pueda en ninglin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los tres

- o 0
Ultimos afios (A)Ret
caracter general:

am), el cual emitird la Comisiébn mediante disposiciones administrativas de

R4p) = 16.27%* SOi*Max (%Retzj, % Retay)

Donde:
SO, : . . L
4= Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada Institucion para el ramo

de salud correspondientes a los Ultimos treinta y seis meses, a valores constantes
del dltimo mes en base al INPC.

0 - . . . -7 . .z

YoRet,,; _ Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucién para el ramo de salud
correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre.

%Ret,, _

Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para el ramo de salud
durante los ultimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencion (%Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencion (SR) entre los
siniestros netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos
mensuales que correspondan a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre, y
dicho porcentaje en ningln caso podra ser superior al 100%.

La Comisién, emitira en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas
de caracter general, el porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los tres
Ultimos afos. Cuando dicha Comisién no emita las citadas disposiciones, las Instituciones tomaran
en cuenta los que se hubieren determinado al tltimo periodo de que se trate.

DECIMA TERCERA.- El requerimiento de solvencia para el ramo agricola y de animales (R5),
sera igual a la cantidad que resulte mayor entre el requerimiento determinado en base a las primas
emitidas (R5¢5)) 0 el requerimiento determinado en base a los siniestros netos (R5)), aplicando a
dicha cantidad el Indice de reaseguradoras extranjeras no registradas (Irenr), mas lo que resulte de
multiplicar 50.23% por la suma de la prima cedida a reaseguradoras extranjeras registradas vy el
costo de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagado a reaseguradoras extranjeras
registradas, multiplicado por uno menos el Indice de calidad de reaseguradoras extranjeras
registradas (lgrer) y por el Indice de concentracion de reaseguradoras extranjeras registradas
(Icrer), tal y como se muestra en la siguiente férmula:

R5 = Max (R5(a) , R5(b)) * [renr + 50.23% * (Pcedida + Costo)* (1-lgrer)*Icrer
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Donde:
R5(a) = Requerimiento en base a las primas emitidas.
R5(p) = Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida = Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen
las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo
agricola y de animales, correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al
cierre de cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a
reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre
el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo agricola y de
animales, correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de
cada trimestre.

a) El requerimiento en base a las primas emitidas (R5(a)) sera el 50.23% de la suma de las

primas emitidas (PESi) correspondientes a los dltimos doce meses transcurridos al cierre de cada

trimestre y aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retencién (%RetSi) de cada
Institucién, sin que éste pueda en ningin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado

et ~ 0, s . ez . . ..
durante los tres ultimos afios (A’Re%m), el cual emitira la Comisiébn mediante disposiciones
administrativas de caracter general:

R5(5) = 50.23% *PEs; * Max (%Rets; , %Retsy)

Donde:
PE.. . . _ . .
5i= Primas emitidas de cada Institucion para el ramo agricola y de animales
correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre.
%Ret.. . - L - ]
5= Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucion para el ramo agricola y de
animales correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de
cada trimestre.
%Ret,,, _

Porcentaje de siniestros de retencién promedio del mercado para el ramo agricola
y de animales durante los ultimos tres afos.

b) El requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (RS(b)) sera el 72.86% del

promedio anual de los siniestros netos ocurridos (SOSi) correspondientes a los Ultimos treinta y seis
meses transcurridos al cierre de cada trimestre, actualizados a valores constantes del Ultimo mes
con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a dicho

resultado se aplicara el porcentaje de siniestros de retencion ( /(’Retsl) de cada Institucion, sin que
éste pueda en ninglin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los tres

rae ~ 0,
Gltimos  afios (7°Ret

caracter general:

sm), el cual emitird la Comision, mediante disposiciones administrativas de

R5(p) = 72.86% *SOp; * Max (%Rets; , %Retsy)
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Donde:
SO;, : - . L
5l = Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada Instituciéon para el ramo
agricola y de animales correspondientes a los Ultimos treinta y seis meses, a
valores constantes del dltimo mes en base al Indice Nacional de Precios al
Consumidor.
%Ret . . - ., L .
5= Porcentaje de siniestros de retencién de cada Institucion para el ramo agricola y de
animales correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de
cada trimestre.
%Ret.,, _

Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para el ramo agricola
y de animales durante los Ultimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencion (%Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencion (SR) entre los
siniestros netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos
mensuales que correspondan a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre, y
dicho porcentaje en ningln caso podra ser superior al 100%.

La Comision emitird en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas
de caracter general, el porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los tres
Gltimos afios. Cuando dicha Comision no emita las citadas disposiciones, las Instituciones tomaran
en cuenta los que se hubieren determinado al Ultimo periodo de que se trate.

DECIMA CUARTA.- El requerimiento de solvencia para el ramo de automoviles (R6), sera igual
a la cantidad que resulte mayor entre el requerimiento determinado en base a las primas emitidas
(R6§a) o el requerimiento determinado en base a los siniestros netos (R6(y)), aplicando a dicha
cantidad el Indice de reaseguradoras extranjeras no registradas (lrenr), mas lo que resulte de
multiplicar 16.40% por la suma de la prima cedida a reaseguradoras extranjeras registradas y el
costo de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagado a reaseguradoras extranjeras
registradas, multiplicado por uno menos el Indice de calidad de reaseguradoras extranjeras
registradas (Igrer) y por el Indice de concentracion de reaseguradoras extranjeras registradas
(Icrer), tal y como se muestra en la siguiente férmula:

R6 = Max (R6(a), R6(b)) *Jrenr + 16.40% * (Pcedida + Costo)* (1-Igrer)*Icrer

Donde:
R6(a) = Requerimiento en base a las primas emitidas.
R6(p) = Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida = Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen
las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo
de automaviles, correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre
de cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a
reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre
el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo de automéviles,
correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre.
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a) El requerimiento en base a las primas emitidas (R6(a)) sera el 16.40% de la suma de las

primas emitidas (PEGi) correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada

trimestre y aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retencidn (%Retﬁi) de cada
Institucién, sin que éste pueda en ningln momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado

durante los tres ultimos afios (%Retsm), el cual emitird la Comisién mediante disposiciones
administrativas de caracter general:

R6() = 16.40 % *PEg; * Max (%Retg; , %Retgr)

Donde:
PE.. . - N - .
6i = Primas emitidas de cada Institucion para el ramo de automaviles correspondientes
a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre.
%Ret . . - - N
6i=  Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucion para el ramo de
automoviles correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de
cada trimestre.
%Ret,,, _

Porcentaje de siniestros de retencién promedio del mercado para el ramo de
automoéviles durante los ultimos tres afios.

b) El requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (RG(b)) sera el 25.41% del

promedio anual de los siniestros netos ocurridos (°0s) correspondientes a los Gltimos treinta y seis
meses transcurridos al cierre de cada trimestre, actualizados a valores constantes del Gltimo mes
con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a dicho

. , . L. ., 0 . . .. .
resultado se aplicard el porcentaje de siniestros de retencion (/"Retﬁl) de cada Institucién, sin que

éste pueda en ningin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los tres

. ~ 0,
Glitimos afios ( 7°Ret
caracter general:

6m), el cual emitira la Comision mediante disposiciones administrativas de

RG(b) = 25.41% *SOgj * Max (%Retg; , %Retgy)

Donde:

SOy = Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada Instituciéon para el ramo
de automdviles correspondientes a los Ultimos treinta y seis meses, a valores
constantes del Gltimo mes en base al Indice Nacional de Precios al Consumidor.

0 . . L L

YoRet; - Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucion para el ramo de
automoviles correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de
cada trimestre.

% Ret

em=  Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para el ramo de
automoéviles durante los Ultimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencion (%Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencion (SR) entre los
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siniestros netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos
mensuales que correspondan a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre, y
dicho porcentaje en ningln caso podra ser superior al 100%.

La Comisién emitira en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas
de caracter general, el porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los tres
Ultimos afios. Cuando dicha Comisién no emita las citadas disposiciones, las Instituciones tomaran
en cuenta los que se hubieren determinado al Gltimo periodo de que se trate.

DECIMA QUINTA.- El requerimiento de solvencia para el ramo de crédito (R7), sera igual a la
cantidad que resulte mayor entre el requerimiento determinado en base a las primas emitidas
(R7(a) o el requerimiento determinado en base a los siniestros netos (R?(b)), aplicando a dicha
cantidad el Indice de reaseguradoras extranjeras no registradas (lrenr), mas lo que resulte de
multiplicar 101.41% por la suma de la prima cedida a reaseguradoras extranjeras registradas y el
costo de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagado a reaseguradoras extranjeras
registradas, multiplicado por uno menos el Indice de calidad de reaseguradoras extranjeras
registradas (Igrer) y por el Indice de concentraciéon de reaseguradoras extranjeras registradas
(Icrer), tal y como se muestra en la siguiente férmula:

R7 = Max (R7(a), R7(b)) * [renr + 101.41% * (Pcedida + Costo)* (1-Igrer)*Icrer

Donde:
R7(a) = Requerimiento en base a las primas emitidas.
R7(p)= Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida=  Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen
las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo
de crédito, correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de
cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a
reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre
el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo de crédito,
correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre.

a) El requerimiento en base a las primas emitidas (R?(a)) serd el 101.41% de la suma de las

primas emitidas (PE7i) correspondientes a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada

. . . . .. ., 0 .
trimestre y aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retencion (A’Retﬂ) de cada
Institucién, sin que éste pueda en ningin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado

. - 0,
durante los tres ultimos afios (A)Ret
administrativas de caracter general:

R7(a) =101.41% *PE7; * Max (%Rety; , %Ret7)

"m), el cual emitira la Comisidn mediante disposiciones

Donde:
PE;i= Primas emitidas de cada Institucion para el ramo de crédito correspondientes a los
ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre.
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%Ret . . - e L -
"= Porcentaje de siniestros de retencién de cada Institucién para el ramo de crédito
correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre.
%Ret,, _

Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para el ramo de
crédito durante los ultimos tres afios.

b) El requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (R7(b)) sera el 165.84% del

promedio anual de los siniestros netos ocurridos (So7i) correspondientes a los Ultimos treinta y seis
meses transcurridos al cierre de cada trimestre, actualizados a valores constantes del Ultimo mes
con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a dicho
resultado se aplicaré el porcentaje de siniestros de retencién (*Re%) de cada Institucién, sin que
éste pueda en ningin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los tres
tltimos afios (%Ret7m), el cual emitird la Comision mediante disposiciones administrativas de
caracter general:

R7(b) = 165.84% *SO7; * Max (%Ret7; , %Ret7y)

Donde:
SO, : . . N
= Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada Institucion para el ramo
de crédito correspondientes a los Ultimos treinta y seis meses, a valores
constantes del Gltimo mes en base al Indice Nacional de Precios al Consumidor.
%Ret . . - - L .
7i= Porcentaje de siniestros de retencién de cada Institucién para el ramo de crédito
correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre.
%Ret,,, _

Porcentaje de siniestros de retencién promedio del mercado para el ramo de
crédito durante los Ultimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencion (%Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencion (SR) entre los
siniestros netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos
mensuales que correspondan a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre, y
dicho porcentaje en ningln caso podra ser superior al 100%.

La Comisién emitira en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas
de caracter general, el porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los tres
ultimos afios. Cuando dicha Comisién no emita las citadas disposiciones, las Instituciones tomaran
en cuenta los que se hubieren determinado al Gltimo periodo de que se trate.

DECIMA SEXTA.- El requerimiento de solvencia para el ramo de responsabilidad civil y riesgos
profesionales (R8), sera igual a la cantidad que resulte mayor entre el requerimiento determinado
en base a las primas emitidas (R8(g)) o el requerimiento determinado en base a los siniestros
netos (R8(b ), aplicando a dicha cantidad el Indice de reaseguradoras extranjeras no registradas
(Irenr), mas'lo que resulte de multiplicar 43.29% por la suma de la prima cedida a reaseguradoras
extranjeras registradas y el costo de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagado a
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reaseguradoras extranjeras registradas, multiplicado por uno menos el Indice de calidad de
reaseguradoras extranjeras registradas (Igrer) y por el Indice de concentracién de reaseguradoras
extranjeras registradas (Icrer), tal y como se muestra en la siguiente formula:

R8 = Max (R8(a), R8(b)) * Irenr + 43.29% * (Pcedida + Costo)* (1-Igrer)*Icrer

Donde:
R8(a) = Requerimiento en base a las primas emitidas.
R8(p) = Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida=  Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen
las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo
de responsabilidad civil y riesgos profesionales, correspondientes a los ultimos
doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a
reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre
el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo de
responsabilidad civil y riesgos profesionales, correspondientes a los Ultimos doce
meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

a) El requerimiento en base a las primas emitidas (R8 a)) sera el 43.29% de la suma de las
primas emitidas (PEg;j) correspondientes a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre y aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retencion (%Retg;) de cada
Institucién, sin que éste pueda en ningn momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado
durante los tres dltimos afios (%Retgy,), el cual emitira la Comision mediante disposiciones
administrativas de caracter general:

R8(5) = 43.29% *PEg; * Max (%Retg; , %Retgm)

Donde:

PEgj = Primas emitidas de cada Institucion para el ramo de responsabilidad civil y riesgos
profesionales correspondientes a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de
cada trimestre.

%Retgj = Porcentaje de siniestros de retencién de cada Institucion para el ramo de
responsabilidad civil y riesgos profesionales correspondientes a los Ultimos doce
meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

%Retgy, = Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para el ramo de
responsabilidad civil y riesgos profesionales durante los Gltimos tres afios.

b) El requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (R8(b)) serd el 100.10% del
promedio anual de los siniestros netos ocurridos (SOgj) correspondientes a los Ultimos treinta y
seis meses transcurridos al cierre de cada trimestre, actualizados a valores constantes del dltimo
mes con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a
dicho resultado se aplicara el porcentaje de siniestros de retencion (%Retg;) de cada Institucion, sin
gue éste pueda en ningln momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los
tres ultimos afos (%Retgy,), el cual emitira la Comision mediante disposiciones administrativas de
caracter general:

R8(b) =100.10% *SOgj * Max (%Retg; , %Retg,)
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Donde:

SOgj = Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada Institucion para el ramo
de responsabilidad civil y riesgos profesionales correspondientes a los ultimos
treinta y seis meses, a valores constantes del Ultimo mes en base al Indice
Nacional de Precios al Consumidor.

%Retgj = Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucion para el ramo de

responsabilidad civil y riesgos profesionales correspondientes a los Ultimos doce
meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

%Retgy, = Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para el ramo de
responsabilidad civil y riesgos profesionales durante los Ultimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencion (%Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencion (SR) entre los
siniestros netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos
mensuales que correspondan a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre, y
dicho porcentaje en ningln caso podra ser superior al 100%.

La Comisién emitira en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas
de caracter general, el porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los tres
Ultimos afios. Cuando dicha Comisién no emita las citadas disposiciones, las Instituciones tomaran
en cuenta los que se hubieren determinado al dltimo periodo de que se trate.

DECIMA SEPTIMA.- El requerimiento de solvencia para los demés ramos de la operacién de
dafios (R9), sera igual a la cantidad que resulte mayor entre el requerimiento determinado en base
a las primas emitidas (R9(4)) o0 el requerimiento determinado en base a los siniestros netos (R9(b)),
aplicando a dicha cantidad el Indice de reaseguradoras extranjeras no registradas (Irenr), mas’lo
gue resulte de multiplicar 32.78% por la suma de la prima cedida a reaseguradoras extranjeras
registradas y el costo de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagado a
reaseguradoras extranjeras registradas, multiplicado por uno menos el Indice de calidad de
reaseguradoras extranjeras registradas (Igrer) y por el Indice de concentracién de reaseguradoras
extranjeras registradas (Icrer), tal y como se muestra en la siguiente férmula:

R9 = Max (R9(a), R9(b)) * [renr + 32.78% * (Pcedida + Costo)*(1-lgrer)*Icrer

Donde:
R9(a )= Requerimiento en base a las primas emitidas.
R9p )= Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida = Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen
las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para los
demas ramos de dafios, correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos
al cierre de cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a
reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre
el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras- para los demas ramos de la
operacion de dafios, correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al
cierre de cada trimestre.

a) El requerimiento en base a las primas emitidas (R9(a) ) sera el 32.78% de la suma de las
primas emitidas (PEg;) correspondientes a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre y aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retencion (%Retg;) de cada
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Institucién, sin que éste pueda en ningin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado
durante los tres dltimos afios (%Retgy,), el cual emitira la Comision mediante disposiciones
administrativas de caracter general:

R9() = 32.78% *PEg; * Max (%Retg; , %Retgy)

Donde:

PEgj = Primas emitidas de cada Institucion para los demas ramos de dafios
correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre.

%Retgj =  Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucion para los demas ramos de

dafios correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre, con excepcidn de los seguros de huracan y otros riesgos
hidrometeoroldgicos, para los cuales se consideraran los siniestros de retencién de
los ultimos 36 meses al cierre de cada trimestre.

% Retgy,= Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para los demas ramos
de dafios durante los Ultimos tres afios.

b) El requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (Rggb ) sera el 56.87% del
promedio anual de los siniestros netos ocurridos (SOgj) correspondienteS a los ultimos treinta y
seis meses transcurridos al cierre de cada trimestre, actualizados a valores constantes del Ultimo
mes con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a
dicho resultado se aplicara el porcentaje de siniestros de retencion (%Retg;) de cada Institucion, sin
gue éste pueda en ningln momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los
tres ultimos afos (%Retgy,), el cual emitira la Comisién mediante disposiciones administrativas de
caracter general:

Ry (b) =56.87 * SOy; * MaX(%Retgi,%Retgm)

Donde:

SOgj = Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada Institucion para los
demas ramos de dafos correspondientes a los Ultimos treinta y seis meses, a
valores constantes del Ultimo mes en base al Indice Nacional de Precios al
Consumidor.

%Retg; =  Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucion para los demas ramos de

dafos correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada
trimestre, con excepcion de los seguros de huracdn y otros riesgos
hidrometeoroldgicos, para los cuales se consideraran los siniestros de retencién de
los ultimos 36 meses al cierre de cada trimestre.

%Retgy, = Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para los demas ramos
de dafios durante los dltimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencion (%Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencion (SR) entre los
siniestros netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos
mensuales que correspondan a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre,
con excepcion de los seguros de huracan y otros riesgos hidrometeoroldgicos, para los cuales se
considerardn los movimientos mensuales que corresponden a los Ultimos 36 meses al cierre de
cada trimestre y dichos porcentajes en ningln caso podran ser superiores al 100%.
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La Comision emitira en el primer trimestre de cada afio mediante disposiciones administrativas
de caracter general, el porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los
Ultimos tres afios. Cuando dicha Comision no emita las citadas disposiciones, las Instituciones
tomaran en cuenta los que se hubieren determinado al Gltimo periodo de que se trate.

DECIMA OCTAVA.- El requerimiento de solvencia para la operacién de reafianzamiento (R10)
sera igual al Requerimiento por reclamaciones recibidas del reafianzamiento tomado con
expectativa de pago (RlTO), mas el requerimiento por exposicion a pérdidas por calidad de
garantias del reafianzamiento tomado (RZTO), mas el requerimiento por riesgo de suscripcion del
reafianzamiento tomado (R3v):

R10 =Rl +R2,, +R3.,

Dichos requerimientos se calcularan de la siguiente manera:

a) En el caso del requerimiento por reclamaciones recibidas del reafianzamiento tomado con

expectativa de pago ( Rl ):

i) La Institucién determinara, para cada ramo de fianzas, el monto de las reclamaciones

recibidas provenientes del reafianzamiento tomado de cada afianzadora ) a la que le toma
(RRi(J)), menos el monto de garantias de alta calidad que la Institucion cedente les dé a conocer

(GACi(j)) conforme a las Reglas para el Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de
las Instituciones de Fianzas, y a través de las que se fijan los Requisitos de las Sociedades
Inmobiliarias de las propias Instituciones, y que correspondan a dichas reclamaciones recibidas.

ii) El monto determinado conforme al inciso anterior, se multiplicar4 por la probabilidad de

- " - - Pr,(Pag)
mercado, de que las reclamaciones recibidas se conviertan en reclamaciones pagadas ,

correspondiente a cada ramo de fianzas.

iii) Se sumara el resultado obtenido conforme a lo indicado en los incisos i) y ii), y dicha suma
debera multiplicarse, en caso de que la Institucidon realice operaciones de retrocesion del
reafianzamiento tomado, por factor de reafianzamiento extranjero no aceptado (Frna) y por el factor

de retencién del reafianzamiento tomado (FRc) de la propia Institucion sin que éste sea inferior al
factor de retencion promedio del mercado, del reafianzamiento tomado ( FRv ) por Instituciones.

El procedimiento de célculo descrito, se define en la siguiente férmula:
4 n

R, =|[D. D (RR;(j) — GAC,(j))*Pri(Pag)]* Frna |* Max{ FRc, FRwm]

i-1 j=1
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Donde:

i se refiere a cada uno de los cuatro ramos de fianzas, fidelidad (1), judiciales (2),
administrativas (3) y crédito (4).

] se refiere a cada una de las afianzadoras de las que se tomaron responsabilidades y

de las cuales se tienen reclamaciones recibidas.

El factor de retencion del reafianzamiento tomado promedio del mercado (FRw) al que se refiere
la presente Regla, asi como el factor de retencion de la afianzadora ( FRC), se deberan calcular con
el promedio de los (ltimos veinticuatro meses, de los cocientes de los saldos de las
responsabilidades por fianzas en vigor tomadas retenidas al mes de que se trate entre los saldos
de las responsabilidades por fianzas en vigor tomadas a ese mismo mes, sin que dicho factor en
ningun caso sea inferior a cero, ni superior a uno.

Para efectos de lo dispuesto en el presente inciso, la Comisién dara a conocer anualmente
mediante disposiciones administrativas de caracter general, para cada uno de los ramos, la

probabilidad de que las reclamaciones recibidas se conviertan en pagadas Pri(Pag) - Asimismo, se
dard a conocer en el primer trimestre de cada afio, el factor de retencion del reafianzamiento
tomado promedio del mercado de los ultimos veinticuatro meses (FRw ).

El factor de reafianzamiento extranjero no aceptado (Frna) se calcular4d sumando a la unidad la
proporcién que representan las responsabilidades por fianzas en vigor cedidas a las
reaseguradares extranjeras no registradas conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro

. RFV . -
General de Reaseguradoras Extranjeras ( CNR) con relaciébn a las responsabilidades por
fianzas en vigor retenidas (RFVR ) a ese mismo periodo:

RFVC j

Frna=1+ ———™~
RFVR

Donde:

RFEVC s = Responsabilidades por fianzas en vigor cedidas a reaseguradares extranjeras que

operen reafianzamiento, no registradas conforme lo establecen las Reglas sobre el
Registro General de Reaseguradoras Extranjeras.

RFVR - Responsabilidades por fianzas en vigor retenidas.

b) El requerimiento por exposicién a pérdidas por calidad de garantias del reafianzamiento

(R2To

tomado ), se determinara conforme al siguiente procedimiento:
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Se obtendra de multiplicar las responsabilidades de fianzas en vigor retenidas RFVRT,

provenientes del reafianzamiento tomado de cada afianzadora cedenteﬁJ , por su correspondiente
factor medio de exposicion al riesgo por calidad de garantias (FEi), y dicho resultado se
multiplicara por el indice de reclamaciones pagadas esperadas global de la afianzadora cedente

(“1), los cuales dara a conocer la Comisién durante el primer trimestre de cada afio mediante
disposiciones administrativas de caracter general. Para el caso de reafianzamiento tomado a
Instituciones del pais por retrocesién, o a Instituciones de seguros o de fianzas del extranjero, el
Indice de reclamaciones pagadas esperadas que se aplicara sera el del mercado afianzador, que
para tal efecto dara a conocer la Comision durante el primer trimestre de cada afio mediante
disposiciones administrativas de caracter general.

R2;, =@, * (X RFVRT - FE))

FEi :(1_77])

Factor medio de calificacion de garantias de recuperacion de cada una de las

afianzadoras cedentes | .

En caso de reafianzamiento tomado por la Instituciéon, mediante contratos facultativos, y donde

cuente de manera precisa con el valor del Indice de Reclamaciones Pagadas @i de la compaiiia
cedente, y el valor del factor medio de calificacion de garantias de la pdliza 7, la Institucion podra
determinar por separado y de manera especifica, el requerimiento de solvencia para dichas
pélizas. En tales casos, la reafianzadora deberd mantener en expediente, para efectos de
supervision, la documentacion que acredite el tipo de garantias de cada una de las fianzas en
cuestion. El requerimiento por exposicion a pérdidas por calidad de garantias del reafianzamiento

tomado para cada poéliza k en especifico se determinard como:

R21 = @; * (RFVRT, * FE,)

FEx=(1- 7 p)

Donde:

7k = Factor medio de calificacion de garantias de recuperacion de la fianza k.

c) El requerimiento por riesgo de suscripcion del reafianzamiento tomado (R3T0), se
determinar4 como la suma de los montos afianzados retenidos provenientes del reafianzamiento

tomado de pdlizas en vigor suscritas en condiciones de riesgo (MART%RI) de conformidad con lo
establecido en las Reglas para el Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de las
Instituciones de Fianzas, y a través de las que se fijan los Requisitos de las Sociedades
Inmobiliarias de las propias Instituciones. Para estos efectos, la Institucion debera verificar con su
cedente al momento de suscribir una fianza, si dicha fianza ha sido suscrita en condiciones de
riesgo.
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Las condiciones de riesgo a que se refiere el parrafo anterior son las siguientes:

1. Para el caso de fianzas que requieran de garantias de recuperacién y su emisién se base en
garantias reales, el monto afianzado retenido no cubierto con las mismas.

2. En el caso de fianzas que requieran de garantias de recuperacion y su emision se base en un
analisis de acreditada solvencia que no se haya sustentado en lo previsto en las disposiciones
legales aplicables, el monto afianzado retenido.

3. Un porcentaje del monto afianzado retenido de pdlizas en vigor correspondiente a fiados con
antecedentes crediticios desfavorables, excepto aquellas que cuenten con garantias en efectivo. La
situaciéon crediticia de los fiados asi como los porcentajes aplicables a las obligaciones
garantizadas de pagar, dar o hacer, se determinaran conforme a las disposiciones administrativas
de caracter general que al efecto dé a conocer la Comisién a las instituciones de fianzas.

Adicionalmente, se entendera que el monto de reafianzamiento tomado de una fianza ha sido
suscrito en condiciones de riesgo, cuando el monto afianzado de reafianzamiento tomado exceda
el limite de retencién de la Institucion.

El procedimiento de céalculo descrito en este inciso se define en la siguiente formula:

R3;, = > MAR;cri

i=1
Donde:

n - namero de pélizas en vigor suscritas bajo los supuestos considerados en el presente
inciso.

DECIMA NOVENA.- El requerimiento de solvencia por inversiones (R11) sera igual a la
cantidad que resulte de sumar el requerimiento por faltantes en la cobertura de la inversién de las
reservas técnicas (RrT) y el requerimiento por el riesgo de crédito financiero (Rrc):

R11 = RRT + RRC

a) El requerimiento por faltantes en la cobertura de la inversion de las reservas técnicas (RRrT)
sera igual a la cantidad que resulte de aplicar, al monto total del faltante en la cobertura (T), al de
moneda extranjera (E), al de moneda indizada (I), y al de liquidez (L), a la fecha de su
determinacion, los porcentajes que les correspondan de acuerdo a lo establecido en la siguiente
tabla:

Tipo de faltante Porcentaje
Total 100
Moneda Extranjera 8.0
Moneda Indizada 6.5
Liquidez 6.5

Ry =(T*100%)+(E*8%)+(1*6.5%)+(L*6.5%)
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b) Para la determinacion del requerimiento por el riesgo de crédito financiero, (RRc). las
Instituciones deberan clasificar los saldos de los diferentes instrumentos de inversion afectos a la
cobertura de las reservas técnicas, a la fecha de su determinacion, en atencién al riesgo de crédito
de los emisores de cada instrumento, y se debera aplicar a dichos saldos los porcentajes que les
correspondan de acuerdo a lo siguiente:

I. Valores emitidos o avalados por el Gobierno Federal, préstamo de valores cuando las
garantias estén constituidas por valores emitidos o respaldados por el Gobierno Federal y el monto
de dichas garantias sea en todo momento superior al importe de los titulos o valores otorgados en
préstamo, asi como las demas inversiones autorizadas que se asimilen a este grupo, los cuales no
generaran requerimiento.

II. Valores emitidos o respaldados por organismos descentralizados, empresas de participacion
estatal mayoritaria, gobiernos estatales y municipales, asi como por fideicomisos en los que el
fideicomitente sea cualquiera de las entidades antes mencionadas, que no cuenten con el respaldo
del Gobierno Federal y se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores a cargo de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, cuyo porcentaje dependera del rango de clasificacion de
calificacion, establecido conforme a las disposiciones administrativas de caracter general que, para
tal efecto, dé a conocer la Comisién, de acuerdo con lo siguiente:

Rango de calificacion: Porcentaje:
Sobresaliente 1.6%
Alto 2.0%
Bueno 4.0%
Aceptable 6.0%

lll. Valores a cargo de instituciones de seguros, de reaseguro y de fianzas; operaciones de
descuento y redescuento realizadas con esas instituciones, asi como con instituciones de crédito, a
los que se les aplicara un porcentaje del 1.6%.

IV.- Valores emitidos por organismos financieros internacionales de los que los Estados Unidos
Mexicanos sea miembro, y por Gobiernos de los paises pertenecientes al Comité Técnico de la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, depdsitos y operaciones de reporto sobre
valores gubernamentales, llevados a cabo en instituciones de crédito, operaciones de préstamo de
valores con instituciones de crédito o valores emitidos o avalados por dichas instituciones,
productos derivados listados que sean operados en mercados cuya camara de compensacion
cuente con una calificacion otorgada por una empresa calificadora de valores autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, asi como productos derivados no listados donde la
contraparte sea una institucion de crédito, el porcentaje que se aplicara, dependera del rango de
clasificacién de calificacién, de acuerdo con lo siguiente:

Rango de clasificacion de Porcentaje:
calificacion:
Sobresaliente 1.6%
Alto 2.0%
Bueno 4.0%
Aceptable 6.0%
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Lo anterior, de conformidad con las disposiciones administrativas de caracter general que, para
tal efecto, dé a conocer la Comision.

V. Operaciones de descuento y redescuento, no comprendidas en las fracciones Il y VI de este
inciso; productos derivados listados que sean operados en mercados cuya camara de
compensaciéon no cuente con una calificacién otorgada por una empresa calificadora de valores
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; operaciones de reporto sobre valores
gubernamentales realizadas con casas de bolsa; operaciones de préstamo de valores con casas
de bolsa; a los que se les aplicara un porcentaje del 4.0%.

VI. Titulos de deuda emitidos por empresas privadas; notas estructuradas de capital protegido,
vehiculos de deuda, instrumentos bursatilizados considerados como colocados por un emisor
independiente e instrumentos estructurados cuando se trate de obligaciones subordinadas no
convertibles, que cuenten con una calificacion otorgada por una empresa calificadora de valores
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores; operaciones de préstamo de valores
con una institucion distinta a la sefialada en las fracciones IV y V de este inciso; asi como
productos derivados no listados que cuenten con calificacion de contraparte y esta Ultima sea
distinta a las instituciones sefialadas en la fraccion 1V de este inciso, el porcentaje que se aplicara,
dependera del rango de clasificacién de calificacion, de acuerdo con lo siguiente:

Rango de clasificacion .
e, Porcentaje:
de calificacion
Sobresaliente 2.0%
Alto 4.0%
Bueno 6.0%
Aceptable 8.0%

Lo anterior, de conformidad con las disposiciones administrativas de caracter general que, para
tal efecto, dé a conocer la Comision.

VII. Créditos, valores y demas activos financieros, no comprendidos en las fracciones | a VI de
este inciso, a los que se les aplicara un porcentaje del 8.0%.

VIII. Inversion en fondos de inversion de capital privado, en sociedades de inversion de
capitales (SINCAS), asi como en fideicomisos que tengan como propdsito capitalizar a empresas
del pais. Para que un fondo o fideicomiso a los que se refiere esta fraccion sea considerado como
objeto de inversidn, debera contar para ese fin con la previa autorizacion de la Secretaria, que la
otorgar4 a través de la Unidad de Seguros, Pensiones y Seguridad Social, adscrita a la
Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico, la que escuchara la opinién de la Comision, a los que
se les aplicara un porcentaje del 12.0%.

La autorizacion estara sujeta al cumplimiento de los siguientes requisitos:

a) Los Fondos o Fideicomisos deberan de estipular que la Institucion sélo aportara recursos
para invertir en empresas mexicanas constituidas conforme a las leyes mexicanas y con residencia
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en el territorio nacional, absteniéndose de participar en las inversiones que el Fondo o Fideicomiso
realice que no cumplan con estas caracteristicas.

b) La cartera de inversiones de los Fondos o Fideicomisos debe estar diversificada y en ningln
caso podra invertirse mas de un 20% de los compromisos totales de inversion en una sola empresa
0 grupo de empresas que tengan nexos patrimoniales entre si.

Para efectos de este inciso se entenderd como nexo patrimonial el que existe entre las
empresas comprometidas en el proyecto de inversion, de acuerdo a lo siguiente:

b.1)Cuando participen entre si en su capital social;

b.2)Cuando las empresas de que se trate relacionadas con el proyecto de inversién formen
parte de un grupo industrial, empresarial o financiero;

b.3)Cuando las empresas que formen un conjunto 0 grupo en las gque por sus nexos
patrimoniales, la situacion financiera de una o de varias de ellas pueda influir en forma
decisiva en la de las demés, o cuando la administracion de esas empresas dependa
directa o indirectamente de una misma persona.

¢) Quienes tengan bajo su responsabilidad la operacion del Fondo o Fideicomiso deberan tener
como Unica actividad profesional la atencién de aquellos asuntos propios del Fondo o Fideicomiso
de que se trate. No podran ser parte de la operacion del Fondo o Fideicomiso ni del Grupo
Patrocinador, quienes hayan sido condenados por algun delito patrimonial intencional o hubieren
sido declarados sujetos a concurso, suspension de pagos o quiebra, sin haber sido rehabilitados.
Tampoco lo podran ser quienes por su posicién o por cualquier circunstancia puedan ejercer
coaccion para la realizacion de las inversiones a que se refiere este inciso.

d) Quienes integren el Grupo Patrocinador y aquellos que tengan bajo su responsabilidad la
operacion del Fondo o Fideicomiso deberdn acreditar que cuentan con experiencia y capacidad
técnica para ejercer su actividad.

e) El Fondo o Fideicomiso debera contar con un comité de inversiones el cual sera el Unico
responsable de autorizar, en su caso, el destino de los recursos afectos a los mismos, conforme a
las propuestas de inversién que sean sometidas a su consideracion. El comité de inversiones
debera contar con la participacibn de personas externas al Grupo Patrocinador del Fondo o
Fideicomiso, entre las que podréan figurar las Instituciones inversionistas. Las sesiones y acuerdos
del comité de inversiones deberdn hacerse constar en actas debidamente circunstanciadas y
suscritas de acuerdo a lo convenido en el Fideicomiso o contrato de inversion, las cuales deberan
estar disponibles en caso de que la Secretaria o la Comision las soliciten.

f) Los Fondos o Fideicomisos deberdn contar con politicas y lineamientos para prevenir
conflictos de interés del Grupo Patrocinador. En particular, se prohibe que el Grupo Patrocinador o
alguno de sus integrantes tengan o adquieran de manera directa o indirecta un interés juridico o
economico vinculado con las empresas promovidas distinto al que adquiera el propio Fondo o
Fideicomiso.
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g) Es responsabilidad del Fondo o del Fiduciario acreditar a la Institucion la totalidad del
producto de la inversion, previa deduccion de los gastos y comisiones autorizados en el
Fideicomiso o bien en el contrato de inversién. El Fondo o la Fiduciaria deberan proporcionar a la
Institucién, en forma mensual, dentro de los veinte dias naturales posteriores al cierre de cada
mes, un informe sobre las inversiones realizadas y el estado que guarda el Fondo o Fideicomiso.

h) El Fondo o Fideicomiso convendra con la Institucién de que se trate, la forma y términos en
que ésta pueda cumplir oportunamente con la informacion que le solicite la Comisién sobre la
contabilidad de las inversiones, la transformacién o reciclaje de las mismas y demas elementos que
dicho Organismo Desconcentrado de la Secretaria considere pertinentes sobre la operacion del
propio Fondo o Fideicomiso.

La Secretaria, a través de la Unidad de Seguros, Pensiones y Seguridad Social, adscrita a la
Subsecretaria de Hacienda y Crédito Pudblico, llevara un registro de aquellos Fondos y
Fideicomisos autorizados para los fines del presente inciso.

El requerimiento por el riesgo de crédito financiero (Rgrc) se determinara como la suma de los
saldos de los diferentes instrumentos de inversién afectos a la cobertura de las reservas técnicas, a
la fecha de su determinacion, multiplicados por el porcentaje que les corresponda conforme a la
clasificacion establecida en la presente Regla.

Cuando los saldos de los diferentes instrumentos de inversion afectos a la cobertura de las
reservas técnicas, a los que se aplicaran los porcentajes sefialados en la presente Regla,
presenten un sobrante, éste no se considerara como elemento integrante de dichas inversiones.

*Modificada 29-1V-11

VIGESIMA.- El requerimiento bruto de solvencia para las Instituciones que practiquen

exclusivamente el reaseguro (RBS reas ) €n la operacidn de vida (R1), operacidn de accidentes y
enfermedades (R3), ramo de salud (R4), ramo de automdviles (R6), operacion de reafianzamiento
(R10), requerimiento por inversiones (R11), seguros de terremoto (R12), ramo de crédito a la
vivienda (R13), ramo de garantia financiera (R14), y los seguros de huracan y otros riesgos
hidrometeoroldgicos (R15), sera el establecido en la novena, décima primera, décima segunda,
décima cuarta, décima octava, décima novena, vigésima primera, vigésima primera bis-1 y
vigésima primera bis-2 de las presentes Reglas, mientras que para el ramo agricola y de animales
(R5), el ramo de crédito (R7), el ramo de responsabilidad civil y riesgos profesionales (R8) y deméas
ramos de la operacién de dafios (R9) sera del 50% de los requerimientos mencionados en la
décima tercera, décima quinta, décima sexta y décima séptima de las presentes Reglas:

RBSreas = R1+R3+R4+R6+R10+R11+R12+R13+R14+R15+0.5(R5+R7+R8+R9)

VIGESIMA PRIMERA.- El requerimiento de los seguros de terremoto (R12), sera igual a la
cantidad que resulte de sumar el requerimiento relativo a los riesgos retenidos por la Institucién en

los seguros de terremoto ( RTl) y el requerimiento derivado de deficiencias en la cesion de riesgos
de dichos seguros (RT2 ):
R12 = RT, +RT,
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1. El requerimiento relativo a los riesgos retenidos por la Instituciéon en los seguros de terremoto

RT, a que se refiere la presente Regla, sera igual a la pérdida maxima probable de su cartera,
calculada conforme a las bases técnicas dadas a conocer por la Comisién, mediante disposiciones
administrativas de caracter general, considerando la retencién de la empresa en dichos seguros

(PML
RT,_PML,

2. El requerimiento derivado de deficiencias en la cesién de riesgos de los seguros de terremoto

RT; al gue se refiere la presente Regla, sera igual a la cantidad que resulte de multiplicar la pérdida
maxima probable de la cartera de la empresa calculada conforme a las bases técnicas que en su
momento dé a conocer la Comisién, mediante disposiciones administrativas de caracter general,
considerando la retencién de la empresa en el ramo PML; | multiplicado por el indice de
reaseguradoras no registradas menos la unidad (!renr—1) correspondiente a los seguros de
terremoto, calculado en los términos establecidos en la octava de las presentes Reglas:

RT, = PML; *(lrenr —1)

VIGESIMA PRIMERA BIS.- El requerimiento de los seguros de huracan y otros riesgos
hidrometeoroldgicos (R15), sera igual a la cantidad que resulte de sumar el requerimiento relativo a
los riesgos retenidos por la Institucion en los seguros de huracan y otros riesgos

hidrometeorolégicos (RHl) y el requerimiento derivado de deficiencias en la cesion de riesgos de
dichos seguros ( RH 2):
R15=RH;: +RH;

1. El requerimiento relativo a los riesgos retenidos por la Institucion en los seguros de huracan y

otros riesgos hidrometeorolégicos ( RI_ll) a que se refiere la presente Regla, sera igual a la pérdida
maxima probable de su cartera de polizas, calculada conforme a las bases técnicas dadas a
conocer por la Comisién, mediante disposiciones administrativas de caracter general, considerando

la retencion de la empresa en dichos seguros ( PML4 )

RH, = PML,,

2. El requerimiento derivado de deficiencias en la cesién de riesgos de los seguros de huracén y

otros riesgos hidrometeoroldgicos (RHZ) al que se refiere la presente Regla, sera igual a la
cantidad que resulte de multiplicar la pérdida maxima probable de la cartera de la empresa
calculada conforme a las bases técnicas que en su momento dé a conocer la Comision, mediante
disposiciones administrativas de caracter general, considerando la retencion de la empresa en el

PML

ramo ( H) multiplicado por el indice de reaseguradoras no registradas menos la unidad

( Irenr _1) correspondiente a los seguros de huracan y otros riesgos hidrometeorolégicos,
calculado en los términos establecidos en la octava de las presentes Reglas:

RH, = PML,, *(lrenr —1)
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VIGESIMA PRIMERA BIS-1.- El requerimiento de solvencia para el ramo de crédito a la
vivienda (R13) sera igual a la cantidad que resulte de multiplicar el requerimiento de retencién del
seguro de creédito a la vivienda (RscvR) por el Indice de reaseguradoras extranjeras no registradas

(Irenr), mas lo que resulte de multiplicar el requerimiento por calidad y concentracion de la cesion
de seguro de crédito a la vivienda a reaseguradoras extranjeras registradas (Rscvc) por uno

menos el Indice de calidad de reaseguradoras extranjeras registradas (Igrer) y por el Indice de
concentracion de reaseguradoras extranjeras registradas (Icrer), tal y como se muestra en la

siguiente férmula:

R13 = RscvR * Irenr + Rscve * (1-lgrer)*lcrer

Donde:
RscvR = Requerimiento de retencién del seguro de crédito a la vivienda.
Rscve = Requerimiento por calidad y concentracion de la cesién de seguro de crédito a la

vivienda a reaseguradoras extranjeras registradas, conforme lo establecen las
Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras.

a) El requerimiento de retencion del seguro de crédito a la vivienda (RscvR) sera el resultado de
sumar el producto de los montos en riesgo retenidos (MRVR)) por el factor de requerimiento de
capital correspondiente a cada uno de ellos (Vla,i)5

Rscvg =Y @IRVR *V,;

Donde:

MRVR= Saldo insoluto de la porcién asegurada del crédito (i), incluyendo los montos que
se deriven de intereses ordinarios devengados no pagados, correspondiente a la
parte retenida de los riesgos, sin considerar aquellos créditos asegurados respecto
de los cuales la Institucion tenga constituida al 100% la reserva de obligaciones
pendiente de cumplir a que se refiere el articulo 50, fraccién I, de la LGISMS.

Viai= Factor de requerimiento de capital correspondiente al crédito asegurado (i) en

funcién de su antigliedad (a) y la relacién “crédito a valor de la vivienda” objeto de
dicho crédito (I), conforme a la siguiente tabla:

Relacion “crédito a valor de la Antigliedad del Credito ()
vivienda” () Hasta 24 meses | De 25 a 60 meses | Mas de 60 meses

1<10% 0.402 0.656 1.083
10% < 1< 20% 0.411 0.675 1.101
20% <1< 30% 0.439 0.729 1.15
30% < 1<40% 0.499 0.849 1.255
40% < 1< 50% 0.618 1.094 1.453
50% <1< 55% 0.716 1.302 1.609
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55% < 1< 60% 0.856 1.605 1.822
60% < 1< 65% 1.06 2.058 2.115
65% <1<70% 1.361 2.749 2.523
70% < 1=£75% 1.82 3.831 3.098
75% < 1< 80% 2.533 5.554 3.921
80% <1<81% 2.719 6.007 4.125
81% <1< 82% 2.924 6.506 4.345
82% <1< 83% 3.149 7.054 4.582
83% <1< 84% 3.396 7.656 4.838
84% <1< 85% 3.669 8.316 5.114
85% < 1< 86% 3.969 9.04 5.412
86% <1< 87% 4.299 9.831 5.733
87% <1< 88% 4.663 10.695 6.081
88% <1< 89% 5.064 11.635 6.456
89% < 1< 90% 5.505 12.655 6.861
90% <1<91% 5.991 13.757 7.299
91% <1< 92% 6.527 14.943 7.772
92% < 1= 93% 7.115 16.212 8.283
93% <1< 94% 7.761 17.559 8.835
94% <1< 95% 8.47 18.981 9.430
95% <1< 96% 9.246 20.466 10.072
96% <1< 97% 10.093 22.002 10.764
97% <1< 98% 11.015 23.57 11.510
98% < 1<99% 12.016 25.148 12.311

| >99% 13.096 26.709 13.172

Tratdndose de créditos asegurados en los cuales la Institucion haya delegado, parcial o
totalmente, en el intermediario financiero o entidad dedicada al financiamiento a la vivienda que
haya otorgado los créditos asegurados la verificacién del cumplimiento de las reglas de originacion
o de las politicas y normas en materia de administracion de dichos créditos asegurados que hayan
sido fijadas por la Institucion, el factor (Vg j) de requerimiento de capital correspondiente a dichos
créditos asegurados sera el siguiente:

Relacion “crédito a valor de la Antigliedad del Crédito (a)
vivienda” (1) Hasta 24 meses | De 25 a 60 meses | Mas de 60 meses
| <£10% 0.509 0.842 1.389
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10% < | £20% 0.521 0.867 1.411
20% < | £30% 0.556 0.937 1.475
30% < | <£40% 0.632 1.091 1.611
40% < | £50% 0.785 1.408 1.869
50% < | £55% 0.91 1.677 2.071
55% < | £60% 1.09 2.07 2.349
60% < | £65% 1.35 2.658 2.732
65% < | <£70% 1.738 3.557 3.267
70% < | <£75% 2.328 4.961 4.023
75% < | <£80% 3.248 7.192 5.107
80% < | <£81% 3.488 7.778 5.376
81l% < | £82% 3.752 8.42 5.666
82% < | <83% 4.043 9.124 5.979
83% < | <84% 4.362 9.895 6.316
84% < | <£85% 4.713 10.739 6.680
85% < | <£86% 5.1 11.66 7.073
86% < | <87% 5.525 12.663 7.497
87% < | <88% 5.993 13.753 7.955
88% < | <89% 6.509 14.933 8.449
89% < | <£90% 7.076 16.205 8.982
0% < | <91% 7.699 17.57 9.558
91% < | =92% 8.384 19.027 10.179
92% < | <93% 9.136 20.57 10.849
93% < | <94% 9.959 22.193 11.571
94% < | <95% 10.858 23.884 12.348
95% < | <96% 11.839 25.627 13.184
96% < | <97% 12.906 27.402 14.083
97% < | <98% 14.062 29.182 15.047
98% < | <£99% 15.308 30.938 16.080

| >99% 16.645 32.635 17.184

Para efectos del célculo del requerimiento de capital del ramo de crédito a la vivienda, el factor
(Vla,i) aplicable en cada caso debera corresponder a: (i) la relacion “crédito a valor de la vivienda”
gue se hubiera estimado al momento de la originacion del crédito, o (ii) la relacién “crédito a valor
de la vivienda” que resulte del cociente entre el saldo insoluto del crédito y el valor de la vivienda
conforme al Ultimo avallo disponible al momento del célculo del requerimiento.
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Las Instituciones deberan remitir, junto con la informacién a que se refiere la cuarta de las
presentes Reglas, relativa a la comprobacién del calculo y cobertura del capital minimo de garantia
y margen de solvencia, una carta firmada por el Director General y el Contralor Normativo de la
Institucién, en la cual informen respecto de los casos en los que ésta haya delegado, parcial o
totalmente, en el intermediario financiero o entidad dedicada al financiamiento a la vivienda que
haya otorgado los créditos asegurados la verificacién del cumplimiento de las reglas de originacion
o de las politicas y normas en materia de administracion de los créditos asegurados que hayan
sido fijadas por la Institucién, y en la que manifiesten que estos casos fueron incorporados en el
célculo del capital minimo de garantia y margen de solvencia en estricto apego a lo previsto en las
presentes Reglas. La forma y términos de dicha comunicacion se hara de conformidad con las
disposiciones administrativas de caracter general que al efecto emita la Comision.

b) El requerimiento por calidad y concentracién de la cesién de seguro de crédito a la vivienda a
reaseguradoras extranjeras registradas (Rscvc) sera el resultado de sumar el producto de los
montos en riesgo cedidos (MRVC;) por el factor de requerimiento de capital correspondiente a cada
uno de ellos (Vg j):

Rscve =D €IRVC, *V,,, )

Donde:

MRVC; = Saldo insoluto de la porcidn asegurada del crédito (i), incluyendo los montos que
se deriven de intereses ordinarios devengados no pagados, correspondiente a la
parte cedida de los riesgos, sin considerar aquellos créditos asegurados respecto
de los cuales la Institucion tenga constituida al 100% la reserva de obligaciones
pendientes de cumplir a que se refiere el articulo 50, fraccion I, de la LGISMS.

Viai= Factor de requerimiento de capital correspondiente al crédito asegurado (i) en

funcion de su antigliedad (a) y de la relacion “crédito a valor de la vivienda” objeto
de dicho crédito (I), conforme a la tabla a que se refiere el inciso a) anterior.

Para efectos del célculo del requerimiento de capital del ramo de crédito a la vivienda (R13), el
factor (V| ) debera corresponder a: (i) la relacion “crédito a valor de la vivienda” que se hubiera
estimado al momento de la originacion del crédito, o (ii) la relacion “crédito a valor de la vivienda”
gue resulte del cociente entre el saldo insoluto del crédito y el valor de la vivienda conforme al
ltimo avalto disponible, al momento del calculo del requerimiento.

VIGESIMA PRIMERA BIS-2.- El requerimiento de solvencia para el ramo de garantia financiera
(R14) sera igual a la cantidad que resulte de multiplicar el requerimiento de retencién del seguro de
garantia financiera (Rsgfr) por el Indice de reaseguradoras extranjeras no registradas (Irenr), mas
lo que resulte de multiplicar el requerimiento por calidad y concentracién de la cesién de seguro de
garantia financiera a reaseguradoras extranjeras registradas (Rsgfc) por uno menos el Indice de
calidad de reaseguradoras extranjeras registradas (Igrer) y por el Indice de concentracion de
reaseguradoras extranjeras registradas (Icrer), tal y como se muestra en la siguiente féormula:

R14 = RsgfR * Irenr + Rsgfc * (1-Igrer)*Icrer

Donde:
RsgfRr = Requerimiento de retencion del seguro de garantia financiera.

50



REGLAS PARA EL CAPITAL MINIMO DE GARANTIA DE LAS
INSTITUCIONES DE SEGUROS

Publicadas en el Diario Oficial de la Federacion de 12 de agosto de 2009

Rsgfc = Requerimiento por calidad y concentraciéon de la cesidon de seguro de garantia
financiera a reaseguradoras extranjeras registradas, conforme lo establecen las
Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras.

a) El requerimiento de retencion del seguro de garantia financiera (Rsgfr) sera el resultado de
sumar el producto del monto en riesgo retenido (MRGR)) de cada emisién asegurada, por el factor
de requerimiento de capital que corresponda, segun su categoria, a cada una de ellas (Gg j):

Rsgf, = > @RGR *G,, _
i=1

Donde:

MRGRj= Monto del principal y accesorios o cualquier otro concepto asegurado, neto de la
parte proporcional del colateral que corresponda a la porcién retenida del riesgo,
de cada emision asegurada.

Ge,i= Factor de requerimiento de capital correspondiente a la emisién asegurada (i) en
funcion de la categoria de la emision (c).

Los factores de requerimiento de capital correspondientes a la emision asegurada (i) en funcion
de la categoria de la emisién (c), aplicables al calculo del requerimiento de retencion del seguro de
garantia financiera (Rsgfr), seran los siguientes:

I. Para el caso de Bonos Estatales y Municipales (GBEM), definidos conforme a lo previsto en
las Reglas para los Seguros de Garantia Financiera, el factor sera el que resulte de multiplicar un
factor de requerimiento en funcién de la calificacién crediticia de la emision asegurada (My), por el
factor basico de ajuste por riesgo de crédito (FBA):

Gamy =M, *FBA

Donde:

My = el factor de requerimiento en funcién de la calificacién crediticia de la emision
asegurada, la cual se ajustara a lo siguiente:

Caracteristicas de la emisién asegurada Factor My

Si se encuentra registrada en la Unidad de Crédito Publico de la
Secretaria, y la menor de sus calificaciones crediticias en escala
nacional es:

- De AAA hasta AA- (Standard & Poor’s); de Aaa hasta Aa3 (Moody’s); 0.33%
de AAA hasta AA- (Fitch)

- De A+ hasta BBB (Standard & Poor’s); de Al hasta Baa2 (Moody’s); de 0.83%
A+ hasta BBB (Fitch)
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Si no se encuentra registrada en la Unidad de Crédito Publico de la 2.47%
Secretaria
FBA = el factor basico de ajuste por riesgo de crédito se calculara como la unidad mas el

cociente del valor en puntos base del indice de los bonos de mercados
emergentes correspondiente a México (EMBIpX) vy el valor en puntos base de la
tasa de interés implicita de mercado de los bonos a tres afios emitidos por el
Tesoro de los Estados Unidos de América (TBILL), vigentes al cierre del trimestre
al que se refiera el calculo:

FBA = 1+ o
TBILL

El factor FBA sera dado a conocer por la Comision dentro de los cinco dias habiles siguientes al
cierre de cada trimestre en que deba ser aplicado.

Il. Para el caso de Valores Respaldados por Activos (Gyra), definidos conforme a lo previsto
en Reglas para los Seguros de Garantia Financiera, el factor serd el que resulte de multiplicar
0.67% por el factor de ajuste por riesgo de crédito (FA):

Gyra = 0.67%*FA
Donde:

FA = el factor de ajuste por riesgo de crédito calculado como la unidad mas el cociente de la
suma del valor en puntos base del indice de los bonos de mercados emergentes
correspondiente a México (EMBIpx) mas el factor de riesgo de crédito de la emision
asegurada (By), y el valor en puntos base de la tasa de interés implicita de mercado de
los bonos a tres afios emitidos por el Tesoro de los Estados Unidos de América
(TBILL), vigentes al cierre del trimestre al que se refiera el célculo:

EMBI,,, + Brj

FA=1+
TBILL

y donde el factor de riesgo de crédito de la emisiéon asegurada (By) se ajustara a lo siguiente:

L . Factor By
Caracteristicas de la emisidon asegurada
(puntos base)

Si la menor de sus calificaciones crediticias en escala nacional es:

- AAA (Standard & Poor’s); Aaa (Moody’s); AAA (Fitch) 0.0

- AA (Standard & Poor’s); Aa (Moody’s); AA (Fitch) 22.4
- A (Standard & Poor’s); A (Moody’s); A (Fitch) 30.5
- BBB (Standard & Poor’s); Baa2 (Moody'’s); BBB (Fitch) 185.3

lll. Para el caso de Valores Garantizados, definidos conforme a lo previsto en Reglas para los
Seguros de Garantia Financiera, que cuenten con garantia de colateral o con plazo de maduracion
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de 7 afios o menos (GyG<7), el factor sera el que resulte de multiplicar 1.00%, por el factor de
ajuste por riesgo de crédito (FA):

Gye., =1.00%* FA

IV. Para el caso de Valores Garantizados, definidos conforme a lo previsto en Reglas para los
Seguros de Garantia Financiera, que no cuenten con garantia de colateral y con plazo de
maduracion mayor de 7 afios (GyGg>7), €l factor sera el que resulte de multiplicar 1.50%, por el
factor de ajuste por riesgo de crédito (FA):

Gye., =1.50%* FA

El factor FA a que se refieren las fracciones Il, lll y IV de este inciso, sera dado a conocer por la
Comision mediante el Oficio Circular que al efecto emita dentro de los cinco dias habiles siguientes
al cierre de cada trimestre en que deba ser aplicado.

b) El requerimiento por calidad y concentracion de la cesion de seguro de garantia financiera a
reaseguradoras extranjeras registradas (Rsgfc) sera el resultado de sumar el producto del monto
en riesgo cedido (MRGC;j) de cada emisién asegurada, por el factor de requerimiento de capital
que corresponda, segln su categoria, a cada uno de ellos (Gg,j):

Rsgf. = €IRGC, *G,, _
i=1

Donde:

MRGRj= Monto del principal y accesorios o cualquier otro concepto asegurado, neto de la
parte proporcional del colateral que corresponda a la porcién cedida del riesgo, de
cada emision asegurada.

Ge,i= Factor de requerimiento de capital correspondiente a la emisién asegurada (i) en
funcion de la categoria de la emision (c), conforme a lo definido en el inciso a)
anterior.

CAPITULO TERCERO
DE LAS DEDUCCIONES

VIGESIMA SEGUNDA.- El capital minimo de garantia (CMG) sera igual a la cantidad que
resulte de aplicar al requerimiento bruto de solvencia (RBS) a que se refiere la séptima de las
presentes Reglas, las deducciones contenidas en el presente capitulo, es decir:

CMG =RBS-D

Al efecto, las deducciones referidas en esta Regla solamente podra ser igual a:

a) El saldo que reporte al cierre de cada trimestre la reserva de contingencia correspondiente a
los seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social, asi como la reserva para
fluctuacién de inversiones, en el caso del requerimiento establecido en la décima de las presentes
Reglas, sin que tal deduccion pueda exceder al monto de dicho requerimiento. Para estos efectos,
la reserva de contingencia deberd incluir, tanto las obligaciones derivadas de la LSS, como las
obligaciones derivadas de la LISSSTE.

53



REGLAS PARA EL CAPITAL MINIMO DE GARANTIA DE LAS
INSTITUCIONES DE SEGUROS

Publicadas en el Diario Oficial de la Federacion de 12 de agosto de 2009

- ., . . ., Deduccion ,
b) Para el requerimiento por la operacién de reafianzamiento, la deduccion ( b)) sera

igual al saldo no dispuesto que reporte al cierre de cada trimestre la reserva de contingencia, mas
el costo de las coberturas de exceso de pérdida contratadas por la Institucién, para el
reafianzamiento tomado.

Deduccion,, = SNDR; +C,.

Deduccion,, , . , ,
La a la que se refiere el presente inciso, no podra ser superior al monto del

requerimiento para la operacién de reafianzamiento que se establece en la décima octava de las
presentes Reglas:
Deduccion b) <= R10
Asimismo, la deduccién del costo de las coberturas de exceso de pérdida contratadas en
reafianzamiento, no podra exceder del monto del requerimiento por reclamaciones recibidas del

reafianzamiento tomado con expectativa de pago Rl :

Cyx <Rl

¢) La cantidad que resulte de sumar el saldo que reporte al cierre de cada trimestre la reserva
para riesgos catastréficos de los seguros de terremoto (RRCAT) mas el correspondiente saldo

ajustado de las coberturas de exceso de pérdida efectivamente disponibles (CXLAT), a la fecha de
su determinacidn, en el caso del requerimiento establecido en la vigésima primera de las presentes
Reglas, sin que tal deduccién pueda exceder al monto sefialado en el numeral 1 de dicha Regla

(RTl ):

Deduccion, _ RRCAT , CXLA; <RT,

C)I(EII_A%raIdO ajustado de las coberturas de exceso de pérdida de los seguros de terremoto,
( ), a que se refiere el presente inciso se sujetara a lo siguiente:

1. Unicamente seran consideradas aquellas coberturas de exceso de pérdida correspondientes
a polizas en vigor de seguros de terremoto adquiridas a reaseguradoras extranjeras inscritas en el
Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para tomar Reaseguro y Reafianzamiento del

CXLC

Pais ( T), a la fecha de su determinacién.

2. El monto de las coberturas de reaseguro de exceso de pérdida de los seguros de terremoto

(CXLCT ) que sera considerado para el calculo del saldo ajustado (CXLAT) no podra exceder al
valor total del requerimiento relativo a los riesgos retenidos por la Institucion en el seguro de

RT . . o :
terremoto 1 establecido en el primer numeral de la vigésima primera de las presentes Reglas:

CXLC, <RT,
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3. El saldo ajustado de las coberturas de exceso de pérdida de los seguros de terremoto

(CXI‘AT ) se calculara aplicando a los montos de cobertura de exceso de pérdida que cumplan con

lo sefialado en los dos numerales anteriores, los factores de ajuste ! - de la siguiente tabla, que
correspondan a la calificacion con la que cada reaseguradora extranjera cuente dentro del Registro
General de Reaseguradoras Extranjeras para tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais:

CXLA, = €XLC,, *F,
i=1

de tal forma que:

CXLA, <CXLC, <RT

FACTORES DE AJUSTE

Factores de
Calificacion Standard & A. M. Best Moody’s Fitch Ajuste
Poor’s i
Superior AAA A++, A+ Aaa AAA 0.95
FPR =9
Excelente AA+, AA, A A- Aal, Aa2, AA +, 0.90
AA- FPR=8y 7 Aa3 AA,
AA-
Muy Bueno/ A+ A, A- B++, B+ Al, A2, A3 A+ A A- 0.85
Bueno FPR=6Yy5
Adecuado BBB+, Baal, Baa2, BBB+, 0.80
BBB, BBB- Baas3 BBB,
BBB-

Para efectos de la aplicacion del factor de ajuste a que se refiere el parrafo anterior, en el caso
de que una reaseguradora extranjera inscrita en el Registro General de Reaseguradoras
Extranjeras para tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais, cuente con mas de una calificacion
expedida por agencias calificadoras, se considerara la menor de ellas.

d) La cantidad que resulte de sumar el saldo que reporte al cierre de cada trimestre la reserva
para riesgos catastroficos de los seguros de huracan y otros riesgos hidrometeoroldgicos
(RRCATH) mas el correspondiente saldo ajustado de las coberturas de exceso de pérdida

efectivamente disponibles (CXLAH), a la fecha de su determinacion, en el caso del requerimiento
establecido en la vigésima primera bis de las presentes Reglas, sin que tal deduccion pueda

exceder al monto sefialado en el numeral 1 de dicha Regla (RHl):

Deducciong) _ RRCATH , CXLA, <RH,
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El saldo ajustado de las coberturas de exceso de pérdida de los seguros de huracan y otros

riesgos hidrometeorolégicos, (CXLA

siguiente:

H), a que se refiere el presente inciso se sujetara a lo

1. Unicamente seran consideradas aquellas coberturas de exceso de pérdida
correspondientes a polizas en vigor adquiridas a reaseguradoras extranjeras inscritas en el
Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para tomar Reaseguro y Reafianzamiento del

CXLC

Pais ( H), a la fecha de su determinacion.

2.  El monto de las coberturas de reaseguro de exceso de pérdida de los seguros de huracan

y otros riesgos hidrometeoroldgicos (CXLC

CXLA

H) que sera considerado para el célculo del saldo

ajustado ( H ) no podré exceder al valor total del requerimiento relativo a los riesgos retenidos

RH

por la Institucion en los seguros de huracan y otros riesgos hidrometeorolégicos 1 establecido

en el primer numeral de la vigésima primera bis de las presentes Reglas:
CXLC, <RH,

3. El saldo ajustado de las coberturas de exceso de pérdida de los seguros de huracan y

otros riesgos hidrometeorolégicos (CXLAH ) se calculara aplicando a los montos de cobertura de
exceso de pérdida que cumplan con lo sefialado en los dos numerales anteriores, los factores de

ajuste I~ de la siguiente tabla, que correspondan a la calificacién con la que cada
reaseguradora extranjera cuente dentro del Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para
tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais:

CXLA, = €XLC,, *F,
i=1

de tal forma que:
CXLA, <CXLC,, <RH,

FACTORES DE AJUSTE

Calificacién Standard & | A. M. Best Moody’s Fitch Factores de
Poor’s Calidad Q
Superior AAA A++, Aaa AAA 0.95
A+
FPR =9

Excelente AA+, A, A- Aal, Aa2, AA+, AA, 0.90

AA, FPR=8y7 Aa3 AA-

AA-
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Muy Bueno/ Bueno | A+ A, A- B++ B+ | AL A2, A3 | AHAA- 0.85
FPR=6Y5
Adecuado BBB+, Baal, Baa2, BBB+, 0.80
BBB, BBB- Baa3 BBB, BBB-

Para efectos de la aplicacion del factor de ajuste a que se refiere el parrafo anterior, en el caso
de que una reaseguradora extranjera inscrita en el Registro General de Reaseguradoras
Extranjeras para tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais, cuente con mas de una calificacion
expedida por agencias calificadoras, se considerara la menor de ellas.

e) El saldo que reporte al cierre de cada trimestre la reserva técnica especial para riesgos
catastroficos de garantia financiera.

f) El margen excedente de los seguros de terremoto GET, definido como la diferencia entre los
recursos sefialados en el inciso c) de la presente Regla y el requerimiento relativo a los riesgos
retenidos por la Institucion en los seguros de terremoto RT: establecido en el primer numeral de la

vigésima primera de las presentes Reglas:

Deduccion,, _ MET, = @RCAT +CXLA, 3-RT,

El margen excedente al que se refiere el presente inciso, Unicamente podra considerarse como
deduccién aplicable a los requerimientos establecidos de la décima tercera a la décima octava y en
el numeral 2 de la vigésima primera de las presentes Reglas, siempre y cuando se cumplan las tres
condiciones siguientes:

1. El saldo de la reserva de riesgos catastréficos (RRCAT) sea por lo menos igual al 50% de su

limite técnico de acumulacion (L™):

RRCAT > (T, *0.5_

2. El monto méximo de la deduccién sea menor o igual al 10% del saldo de la reserva de
riesgos catastréficos de los seguros de terremoto:

Deduccion, <0.1* RRCAT

3. El monto de la deduccién calculada conforme al numeral anterior, sumado al monto de la
deduccién calculada conforme al inciso g) de la presente Regla, sea menor al 10% de los
requerimientos establecidos de la décima tercera a la décima octava y en el numeral 2 de la
vigésima primera bis de las presentes Reglas:

Deduccion ;, + Deduccion, < .1+ @3+ R4 +R5+R6+R7+R8+R9+RH, _
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g) El margen excedente de los seguros de huracan y otros riesgos hidrometeoroldgicos MHl -
definido como la diferencia entre los recursos sefialados en el inciso d) de la presente Regla y el
requerimiento relativo a los riesgos retenidos por la Institucion en los seguros de huracan y otros

riesgos hidrometeorolégicos RH; establecido en el primer numeral de la vigésima primera bis de
las presentes Reglas:

Deducciong, _ ME,,, = @RCATH +CXLA, >RH,

El margen excedente al que se refiere el presente inciso, Unicamente podra considerarse como
deduccién aplicable a los requerimientos establecidos de la décima tercera a la décima octava y en
el numeral 2 de la vigésima primera bis de las presentes Reglas, siempre y cuando se cumplan las
tres condiciones siguientes:

1. El saldo de la reserva de riesgos catastréficos del seguro de huracan y otros riesgos
hidrometeorolégicos (RRCATH) sea por lo menos igual al 50% de su limite técnico de

acumulacion ( LT, ):
RRCATH > (T, *0.5_

2. El monto méximo de la deduccién sea menor o igual al 10% del saldo de la reserva de
riesgos catastroficos del seguro de huracén y otros riesgos hidrometeorolégicos:

Deduccion gy < 0.1 RRCATH

3. El monto de la deduccién calculada conforme al numeral anterior, sumado al monto de la
deduccién calculada conforme al inciso f) de la presente Regla, sea menor al 10% de los
requerimientos establecidos de la décima tercera a la décima octava y en el numeral 2 de la
vigésima primera de las presentes Reglas:

Deduccion ,, + Deduccion, < p.1* @3+R4+R5+R6+R7+R8+R9+RH, _
Deduccion ,, + Deduccion, < P.1* @3+ R4 +R5+R6+R7+R8+R9+RT,

Las coberturas de reaseguro de exceso de pérdida (XL), contratadas para los seguros de
huracan y otros riesgos hidrometeoroldgicos, que cubran también los seguros de terremoto, o
viceversa, teniendo para el reasegurador, un Unico limite de responsabilidad definido en términos
de la siniestralidad agregada de ambos tipos de seguro, se podran considerar como deduccion en
el célculo del requerimiento de solvencia de cada uno de los mencionados seguros en términos de
lo sefialado en los incisos c¢) y d) de la presente Regla, siempre y cuando, a la fecha de la
determinacion del requerimiento de solvencia, en el o los contratos de reaseguro vigentes de las
referidas coberturas XL, se tenga pactada la reinstalacion automéatica de las coberturas que
llegaran a ser afectadas en caso de eventos provenientes de los riesgos cubiertos por los citados
seguros de terremoto o de huracan y otros riesgos hidrometeoroldgicos. Para estos efectos, la
parte no expuesta de la reserva de riesgos catastréficos, de los seguros de terremoto, asi como la
parte no expuesta de la reserva de riesgos catastroficos de los seguros de huracan y otros riesgos
hidrometeorolégicos, no deberan ser, cada una respectivamente, inferiores al costo estimado de la
reinstalacion.
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VIGESIMA TERCERA.- Adicionalmente a las deducciones sefialadas en la vigésima segunda
de las presentes Reglas, las Instituciones podran deducir los montos de las reservas especiales
gue expresamente y de manera especifica, les autorice la Secretaria, oyendo la opinién de la
Comision.

Si las deducciones a las que se refiere la presente Regla son mayores al requerimiento bruto de
solvencia, calculado conforme a lo aqui establecido, el monto excedente a dicha suma no se
considerara para efectos del célculo del capital minimo de garantia.

TITULO TERCERO
DE LA INVERSION DEL CAPITAL MINIMO DE GARANTIA

CAPITULO PRIMERO
DE LOS ACTIVOS COMPUTABLES

VIGESIMA CUARTA.- Las Instituciones deberdn mantener invertidos, en todo momento, los
activos destinados a respaldar su capital minimo de garantia, de conformidad con lo establecido en
el articulo 61 de la LGISMS. Dichos activos seran adicionales de aquellos que se destinen para la
cobertura de las reservas técnicas y de otros pasivos de las Instituciones. La informacion relativa a
la cobertura del capital minimo de garantia debera presentarse a la Comisién de conformidad con
lo previsto en la cuarta de las presentes Reglas.

VIGESIMA QUINTA.- Las Instituciones deberan mantener invertidos, en todo momento, los
activos computables al capital minimo de garantia en:

a) Valores, titulos, créditos y otros activos considerados y de acuerdo a los requisitos que en su
caso se estipulen en las Reglas para la Inversién de las Reservas Técnicas de las Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, con excepcién de las inversiones que en términos de la
LGISMS pueden realizar las Instituciones de manera indirecta o directa en el capital pagado de
otras instituciones de seguros o de reaseguro o de instituciones de fianzas del pais o del
extranjero, asi como en los otros intermediarios financieros a que se refiere la propia LGISMS.

b) Mobiliario y equipo, inmuebles, derechos reales, que no sean de garantia, y acciones de las
sociedades que se organicen exclusivamente para adquirir el dominio y administrar inmuebles que
cumplan con los requisitos sefialados en la trigésima y trigésima primera de las presentes Reglas.

c) Gastos de establecimiento, de instalacién y de organizacion, asi como la suma de los saldos
a cargo de agentes e intermediarios, documentos por cobrar y deudores diversos.

d) Préstamos quirografarios, caja y bancos, préstamos al personal, dividendos por cobrar sobre
acciones y activos adjudicados.

Adicionalmente a los activos sefialados en el parrafo anterior, las Instituciones podran
considerar como activos computables al capital minimo de garantia los siguientes:
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a) Los sobrantes que reporte la cobertura de inversién de las reservas técnicas al mes de que
se trate.

b) Los que expresamente y de manera especifica, les autorice la Secretaria, oyendo
previamente la opinion de la Comisién.

CAPITULO SEGUNDO
DE LOS DEPOSITARIOS

VIGESIMA SEXTA.- Los titulos o valores a que se refiere la vigésima quinta de estas Reglas,
gue se operen en territorio nacional, deberdn administrarse por instituciones de crédito o por casas
de bolsa y ser depositados para su custodia en cuentas individuales a nombre de cada Institucién
en una institucion para el depoésito de valores.

Las Instituciones deberan celebrar contratos con los diferentes organismos depositarios a que
se refiere el parrafo anterior, en los que se establecera como requisito la obligacion de los mismos
a formular estados de cuenta mensuales en donde se identifiguen de manera individualizada los
instrumentos depositados, con el objeto de que las Instituciones presenten a la Comisién una copia
de dichos estados de cuenta de conformidad con lo previsto en la cuarta de las presentes Reglas.

Tratandose de inversiones en moneda extranjera, podran fungir como organismos depositarios,
en términos de las disposiciones aplicables, las entidades financieras mexicanas o las entidades
financieras del exterior que sean filiales de aquéllas.

CAPITULO TERCERO
DE LOS LIMITES DE INVERSION

VIGESIMA SEPTIMA.- Las Instituciones al llevar a cabo las inversiones a que se refieren las
presentes Reglas, deberan observar los siguientes limites respecto a su capital minimo de
garantia:

I. Por tipo de valores, titulos, bienes, créditos, reportos u otros activos:

a) Valores emitidos o respaldados por el Gobierno Federal, hasta el 100%;

b) Valores emitidos o respaldados por organismos descentralizados, empresas de
participaciébn estatal mayoritaria, gobiernos estatales y municipales, asi como por
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fideicomisos en los que el fideicomitente sea cualquiera de las entidades antes
mencionadas, que no cuenten con el respaldo del Gobierno Federal y se encuentren
inscritos en el Registro Nacional de Valores a cargo de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, hasta el 80%.

Valores emitidos o respaldados por instituciones de crédito o por organismos financieros
internacionales de los que México sea miembro, hasta el 80%;

Valores emitidos por entidades distintas al Gobierno Federal e instituciones de crédito
hasta el 70%, considerando dentro de este limite las inversiones sefialadas en los incisos
d.1), d.2), d.3), d.4) y d.5) del presente inciso.

En el caso de operaciones de opcion, se considerara como inversion afecta a la cobertura
de capital minimo de garantia un monto maximo de la prima valuada a mercado, cuyo
subyacente determinado mediante la metodologia aceptada por estos mercados no
rebase, en forma conjunta con otras inversiones en valores emitidos por empresas
privadas, la limitante establecida en este inciso. Asimismo, al subyacente determinado de
la prima afecta a reservas técnicas, se le aplicaran las limitantes por emisor o deudor
cuando asi proceda.

d.1) Valores emitidos por emisores extranjeros, hasta el 20%;

d.2) Notas estructuradas de capital protegido y no protegido, hasta el 20%;

d.3) Valores vinculados a una misma actividad econémica de acuerdo a las
disposiciones administrativas de caracter general que dé a conocer la Comision,
hasta el 40%;

d.4) Instrumentos Bursatilizados considerados como colocados por un emisor
independiente, hasta el 20%;

d.5) Instrumentos Estructurados, hasta el 20%;

Operaciones de descuento y redescuento, hasta el 20%;

Préstamos con garantia prendaria de titulos o valores, hasta el 20%;

Préstamos hipotecarios, hasta el 20%;

La suma de los activos mencionados en el inciso b) de la vigésima quinta de las presentes
Reglas, hasta el 60%;

La suma de los activos mencionados en el inciso c) de la vigésima quinta de las presentes
Reglas, hasta el 30%;
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j)  Préstamos quirografarios mas préstamos por contratos de reaseguro financiero otorgados,
hasta el 5%;

k) Cajay bancos, hasta el 100%;

[)  Préstamos al personal, hasta el 15%;

m) Dividendos por cobrar sobre acciones, hasta el 60%;

n) Activos adjudicados, hasta el 30%;

0) Lasuma de las operaciones de reporto y préstamo de valores, hasta el 60%, y

p) Inversiones en fondos de inversion de capital privado, en sociedades de inversion de
capitales (SINCAS) que tengan como propdsito capitalizar empresas del pais, en cuya
cartera no incluyan inversiones en acciones de intermediaros financieros a que se refiere el
articulo 70 de la LGISMS, asi como en fideicomisos que tengan como propdésito capitalizar
a las empresas del pais, hasta el 4%. En este caso, las Instituciones requeriran de la
previa autorizacién de la Secretaria, la que escuchara la opinién de la Comision.

Adicionalmente a los limites anteriores, las Instituciones que se encuentren autorizadas para
operar exclusivamente reaseguro deberan observar las siguientes limitantes:

a) El saldo deudor de la cuenta de las Instituciones por las operaciones de reaseguro tomado
gue practiquen con entidades del exterior que se encuentren inscritas en el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras para tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais, siempre y cuando
los saldos estén respaldados por los estados de cuenta de las instituciones cedentes, hasta el
100%, y

b) Siniestros pagados de contado por cuenta de los retrocesionarios, siempre y cuando el
financiamiento de dichos siniestros no exceda de noventa dias de antigliedad; y que dichas
entidades del exterior que actian como retrocesionarias se encuentren inscritas en el Registro
General de Reaseguradoras Extranjeras para tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais, hasta
el 100%.

Il. Por emisor o deudor:

a) Valores emitidos o respaldados por el Gobierno Federal, hasta el 100%;

b) Valores emitidos o respaldados por organismos descentralizados, empresas de participacion
estatal mayoritaria, gobiernos estatales y municipales, asi como por fideicomisos en los que el
fideicomitente sea cualquiera de las entidades antes mencionadas, que no cuenten con el respaldo
del Gobierno Federal y se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores a cargo de la
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Comision Nacional Bancaria y de Valores; se consideraran los siguientes limites de inversion
establecidos de acuerdo a los rangos de clasificacion de calificaciones, que para tal efecto dé a
conocer la Comisién mediante disposiciones administrativas de caracter general:

b.1) Valores con calificacion que se ubique en el rango aceptable, hasta el 6%.

b.2) Valores con calificacién que se ubique en el rango bueno, en conjunto con los valores a
que se refiere el inciso b.1), anterior, hasta el 14%.

b.3) Valores con calificacion que se ubique en el rango alto, en conjunto con los valores a que
se refieren los incisos b.1) y b.2) anteriores, hasta el 24%.

b.4) Valores con calificacibn que se ubique en el rango sobresaliente, en conjunto con los
valores a que se refieren los incisos b.1), b.2) y b.3) anteriores, hasta el 36%.

¢) Valores emitidos o respaldados por organismos financieros internacionales de los que los
Estados Unidos Mexicanos sea miembro; asi como inversiones llevadas a cabo en instituciones de
crédito o valores emitidos o avalados por dichas instituciones de crédito; se consideraran los
siguientes limites de inversion establecidos de acuerdo a los rangos de clasificacion de
calificaciones, que para tal efecto dé a conocer la Comision mediante disposiciones administrativas
de caracter general:

c.1) Valores e inversiones con calificacion que se ubique en el rango aceptable, hasta el 6%.

c.2) Valores e inversiones con calificacién que se ubique en el rango bueno, en conjunto con los
valores e inversiones a que se refiere el inciso c.1) anterior, hasta el 14%.

c.3) Valores e inversiones con calificacion que se ubique en el rango alto, en conjunto con los
valores e inversiones a que se refieren los incisos c.1) y c¢.2) anteriores, hasta el 20%.

c.4) Valores e inversiones con calificacién que se ubique en el rango sobresaliente, en conjunto
con los valores e inversiones a que se refieren los incisos c.1), ¢.2) y ¢.3) anteriores, hasta el 36%.

d) Titulos de deuda emitidos por entidades distintas de las sefialadas en los incisos a), b) y c)
de esta fraccion, incluyendo para tal efecto los vehiculos de deuda y notas estructuradas de capital
protegido, instrumentos bursatilizados considerados como colocados por un emisor independiente
e instrumentos estructurados, cuando se trate de obligaciones subordinadas no convertibles; se
considerardn los siguientes limites de inversidon establecidos de acuerdo a los rangos de
clasificacién de calificaciones, que para tal efecto dé a conocer la Comisién mediante disposiciones
administrativas de caracter general:

d.1) Valores con calificacion que se ubique en el rango aceptable, hasta el 4%.
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d.2) Valores con calificacion que se ubique en el rango bueno, en conjunto con los valores a
gue se refiere el inciso d.1) anterior, hasta el 8%.

d.3) Valores con calificacion que se ubique en el rango alto, en conjunto con los valores a que
se refieren los incisos d.1) y d.2) anteriores, hasta el 14%.

d.4) Valores con calificacion que se ubique en el rango sobresaliente, en conjunto con los
valores a que se refieren los incisos d.1), d.2) y d.3) anteriores, hasta el 20%.

e) Valores de renta variable emitidos por empresas privadas, distintos a los sefialados en los
incisos a), b) y ¢) de esta fraccidn, vehiculos que replican indices accionarios, hasta el 14%;

f) Notas estructuradas de capital no protegido, hasta el 10%;

g) Inversiones en fondos de inversién de capital privado, en sociedades de inversién de
capitales (SINCAS) que tengan como propésito capitalizar empresas del pais, en cuya cartera no
incluyan inversiones en acciones de intermediaros financieros a que se refiere el articulo 70 de la
LGISMS, asi como en fideicomisos que tengan como propdsito capitalizar a empresas del pais,
hasta el 1%;

h) En acciones, valores, operaciones de descuento y redescuento, créditos o préstamos a favor
de entidades integrantes de grupos financieros, instituciones, sociedades o personas, que por sus
nexos patrimoniales con la Instituciéon, constituyan riesgos comunes, hasta el 10%, e

i) En acciones, valores, operaciones de descuento y redescuento, créditos o préstamos a favor
de entidades integrantes de grupos financieros, instituciones, sociedades o personas que, por sus
nexos patrimoniales entre los emisores, constituyan riesgos comunes, hasta el 20%;

j) En instrumentos estructurados, cuando se trate de certificados bursétiles fiduciarios, hasta el
10%.

Para efectos de las presentes Reglas se entenderd como nexo patrimonial el que existe entre la
Institucién y las personas morales siguientes:

a) Las que participen en su capital social;

b) En su caso, las demas entidades financieras que formen parte del grupo financiero al que
pertenezca la Institucion de que se trate;

¢) En su caso, entidades financieras que tengan un nexo patrimonial de los sefialados en los
incisos a) y b) anteriores, con entidades financieras que formen parte del grupo financiero al que
pertenezca la propia Institucion;
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d) En su caso, entidades financieras que, directa o indirectamente, tengan nexos patrimoniales
de los sefialados en los incisos a), b) y c) anteriores, con la entidad financiera que participe en el
capital social de la Institucion de que se trate, y

e) Sociedades mercantiles que formen un conjunto o grupo en las que, por sus nexos
patrimoniales, la situacion financiera de una o varias de ellas pueda influir en forma decisiva en
aquellas otras de las demas, o cuando la administraciéon de esas sociedades mercantiles dependa
directamente o indirectamente de una misma persona.

Para los activos mencionados en el segundo parrafo de la vigésima quinta de las presentes
Reglas, las Instituciones deberan observar los siguientes limites respecto a su capital minimo de
garantia:

1. La suma de los activos mencionados en el inciso a), hasta el 100%.

2. Los activos mencionados en el inciso b), hasta el porcentaje que expresamente y de manera
especifica, les autorice la Secretaria, oyendo previamente la opinidn de la Comisién.

*Modificada 29-1V-11

VIGESIMA SEPTIMA BIS-1.- Adicionalmente a los limites respecto a las inversiones para la
cobertura de su capital minimo de garantia sefialados en la Regla vigésima séptima anterior, las
Instituciones que se encuentren autorizadas para operar el ramo de crédito a la vivienda deberan
observar lo siguiente:

I.  No podran invertir en préstamos o valores con garantia hipotecaria.

II.  No podran invertir en valores emitidos o garantizados por cualquiera de los intermediarios
financieros o entidades dedicadas al financiamiento a la vivienda a las que haya asegurado
algun crédito.

VIGESIMA SEPTIMA BIS-2.- Adicionalmente a los limites respecto a las inversiones para la
cobertura de su capital minimo de garantia sefialados en la Regla vigésima séptima anterior, las
Instituciones que se encuentren autorizadas para operar el ramo de garantia financiera no podran
invertir en valores emitidos o garantizados por las instituciones o entidades emisoras de los
valores, titulos, obligaciones financieras o documentos objeto de la cobertura del seguro de
garantia financiera, o emitidos por las instituciones, entidades o fideicomisos responsables del
pago del principal y, en su caso, accesorios o0 cualquier otro concepto con respecto de dichos
valores, titulos o documentos o de las propias emisiones, salvo que, en cualquiera de esos casos,
se trate del Gobierno Federal u organismos descentralizados, empresas de participacién estatal
mayoritaria o fideicomisos publicos, como se define en la Ley Organica de la Administracion
Puablica Federal.

TITULO CUARTO
DEL MARGEN DE SOLVENCIA

CAPITULO UNICO

VIGESIMA OCTAVA.- Se considera margen de solvencia (MS) a la cantidad que resulta de
deducir al monto de los activos computables al capital minimo de garantia (A CMG) el monto del
capital minimo de garantia (CMG), es decir:
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MS = A; CMG - CMG

Cuando el margen de solvencia adopte valores negativos, se entendera que existe un faltante
en la cobertura del capital minimo de garantia de la Institucién de que se trate.

Cuando el margen de solvencia adopte valores positivos, la Institucién podra considerar el resto
de los activos computables al capital minimo de garantia, en exceso a las limitantes establecidas
en la vigésima séptima de las presentes Reglas, siempre y cuando dichos activos sean adicionales
de aquellos que se destinen para la cobertura de las reservas técnicas y de otros pasivos, para
calcular el margen de solvencia global (MSG), como se resume a continuacion:

MSG = Ac CMG + AcExc CMG - CMG

Donde:
MSG = Margen de solvencia global.

Ac CMG = Activos computables al CMG, de acuerdo a las limitantes establecidas en la
vigésima séptima de las presentes Reglas.

Ac Exc CMG = Activos computables al CMG, en exceso a las limitantes establecidas en la
vigésima séptima de las presentes Reglas.
CMG = Capital Minimo de Garantia.

VIGESIMA NOVENA.- Cuando la Comision advierta que una Institucién presenta un faltante en
los recursos de capital necesarios para la cobertura del requerimiento de capital minimo de
garantia en los términos previstos en estas Reglas, la propia Comision procedera conforme a lo
dispuesto en los articulos 74, 74 Bis, 74 Bis-1, 75 y 75 Bis de la LGISMS.

Hasta en tanto prevalezca la situacidon prevista en el parrafo anterior, las Instituciones
autorizadas para operar seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social no
podran emitir endosos por concepto de beneficios adicionales ni podrdn realizar nuevas
aportaciones a la reserva para fluctuacion adicional de inversiones. Asimismo, la Comisién, de
acuerdo a la severidad del caso, podra ordenar a dichas Instituciones la suspensién de la emisién
de planes basicos, hasta en tanto se restablezca la situacion de solvencia.

TITULO QUINTO

DE LOS REQUISITOS DE OPERACION DE
LAS SOCIEDADES INMOBILIARIAS DE LAS QUE SEAN ACCIONISTAS LAS INSTITUCIONES
DE SEGUROS

CAPITULO UNICO

TRIGESIMA.- Las Instituciones daran aviso a la Comision acerca de la constitucion de
sociedades inmobiliarias en las que participen como accionistas y sean titulares de cuando menos
el cincuenta y uno por ciento de las acciones. Asimismo, se dara aviso cuando, al adquirir acciones
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de sociedades inmobiliarias ya constituidas, las Instituciones que sean socias alcancen la mayoria
antes mencionada. En todos estos casos las sociedades inmobiliarias estaran sujetas a la
inspeccidn y vigilancia de la propia Comision.

Cuando las Instituciones constituyan alguna sociedad inmobiliaria con la participacién de
acciones en los términos del parrafo anterior, acompafaran al citado aviso, copia certificada de la
escritura constitutiva y estatutos sociales que regiran el funcionamiento de la sociedad inmobiliaria
correspondiente, asi como sus modificaciones, las cuales deberan presentarse a la Comisién en un
plazo de diez dias habiles de haberse efectuado. La misma Comisién podra en cualquier momento,
ordenar modificaciones o correcciones a la escritura constitutiva y a los estatutos sociales de la
sociedad inmobiliaria, si considera que no se apegan a lo dispuesto por la LGISMS o a las
presentes Reglas.

TRIGESIMA PRIMERA.- Las sociedades inmobiliarias deberan constituirse en forma de
sociedad andnima de capital fijo o variable, organizarse y funcionar con apego a la Ley General de
Sociedades Mercantiles y ajustarse a lo siguiente:

1. Su objeto social serd exclusivamente la adquisicién, arrendamiento, administracion,
aprovechamiento, explotacién, enajenacién y uso de inmuebles, asi como la ejecucion de
obras de adaptacion, conservacion, construccién, demolicibn, mantenimiento y
modificacion que sobre éstos se realicen;

2. Sus acciones seran nominativas y para la transmision de las que sean propiedad de las
Instituciones, se requerira dar previo aviso a la Comisién con treinta dias de anticipacion a
dicha transmision;

3. ElI 49% de las acciones representativas del capital pagado de las sociedades inmobiliarias
podra ser adquirido por personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera.
En ningln caso podran participar en el capital de dichas sociedades, ya sea directamente o
a través de interpdsita persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeras;

4. Tendran su domicilio social dentro del territorio nacional;

5. No podran ser comisarios propietarios o suplentes de las sociedades inmobiliarias los
miembros de su consejo de administracion, sus auditores externos, asi como los
funcionarios y empleados de dichas sociedades;

6. Se abstendran de invertir en acciones u otros valores emitidos por sus accionistas e
igualmente en empresas controladas por ellos o por el mismo grupo financiero al que
pertenezcan;

7. Sélo podran obtener créditos de terceros en cumplimiento a su objeto social y no podran
obtener ningun tipo de crédito de su accionista mayoritario. Podran otorgar préstamos a
sus empleados en cumplimiento de las disposiciones laborales respectivas. Asimismo,
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podran realizar gastos con el Unico propdsito de dar cumplimiento a su objeto social y de
acuerdo a las necesidades que el ejercicio del mismo demande;

Las sociedades inmobiliarias deberan registrar en su contabilidad los superavit por
revaluacién de los inmuebles de su propiedad conforme a las disposiciones aplicables a las
Instituciones;

Las sociedades inmobiliarias que hayan optado por capitalizar el superavit por revaluacion
de inmuebles, deberan insertar al pie de su estado de situacion financiera, una nota en los
siguientes términos:

“El capital pagado incluye la cantidad de $ moneda nacional, originada por la
capitalizacion parcial del superavit por revaluacion de inmuebles”;

Las prohibiciones a que se refiere el texto de las fracciones IllI, IV, V, VIII, IX, X y XII del
articulo 62 de la LGISMS seran aplicables a las sociedades inmobiliarias;

En el caso de venta de un inmueble cuya revaluacién haya sido capitalizada, la sociedad
inmobiliaria estara obligada a disminuir el capital social pagado por el importe del superavit
por revaluacion del inmueble vendido que haya capitalizado con anterioridad o bien,
reponer esa disminucién de capital con reservas de capital, con utilidades de ejercicios
anteriores no distribuidas o con nuevas aportaciones, sin que ninguna de esas operaciones
dé lugar a la entrega de nuevas acciones a las personas fisicas o morales que participen
en el capital, y

Independientemente de los requisitos anteriores, las sociedades inmobiliarias deberan
proporcionar tanto a la Secretaria como a la Comisién, en la forma y términos que al efecto
establezcan, los informes que sobre su organizacion, operaciones, contabilidad,
inversiones o patrimonio le soliciten para fines de regulacion, supervisién, inspeccion,
vigilancia, estadistica y demas funciones que conforme a las leyes, estas Reglas u otras
disposiciones administrativas de caracter general, les corresponda ejercer.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- Las presentes Reglas entrardn en vigor el dia habil siguiente al de su publicacién

en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDA.- A la entrada en vigor de las presentes Reglas, se abrogan las Reglas para el

Capital Minimo de Garantia de las Instituciones de Seguros, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 29 de diciembre de 2004, y modificadas mediante Acuerdos publicados en el mismo
Diario el 11 de noviembre de 2005, 21 de abril, 5 de julio y 30 de noviembre de 2006, 31 de enero,
14 de septiembre y 27 de diciembre de 2007, sin embargo, quedan en vigor para el solo efecto de
lo dispuesto en la Tercera Transitoria de estas Reglas, asi como para la aplicacion de las
sanciones previstas en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros a
aquellas Instituciones que no hubiesen dado debido cumplimiento a las mismas, y para que los
procedimientos administrativos derivados de su inobservancia se continden hasta su conclusion.
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TERCERA.- Las Instituciones deberan calcular el requerimiento de capital por descalce entre
activos y pasivos, en los términos a que se refieren la novena y décima de las presentes Reglas a
partir del primero de enero de 2009. Mientras tanto, las Instituciones deberan continuar
determinando este requerimiento conforme a lo establecido en las Reglas para el Capital Minimo
de Garantia de las Instituciones de Seguros, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 29
de diciembre de 2004 y modificadas mediante Acuerdos publicados en el mismo Diario el 11 de
noviembre de 2005, 21 de abril, 5 de julio y 30 de noviembre de 2006, 31 de enero, 14 de
septiembre y 27 de diciembre de 2007.

CUARTA.- Dentro los treinta dias habiles siguientes a la entrada en vigor de las presentes
Reglas, las Instituciones autorizadas para la practica de los seguros de pensiones, derivados de las
leyes de seguridad social deberan someter a registro de la Comisién, las metodologias de
proyecciones de siniestralidad y de pasivos a que se refiere la décima de las presentes Reglas, a
efecto de que éstas se ajusten de conformidad con lo establecido en dicha Regla, asi como en las
Reglas de Operacion para los Seguros de Pensiones, derivados de las Leyes de Seguridad Social.

QUINTA.- Las disposiciones administrativas de caracter general, vigentes que se hubieren
emitido con anterioridad a la fecha en que entren en vigor estas Reglas, seguiran siendo aplicables
en tanto no se opongan a lo dispuesto en las mismas.

Las presentes Reglas se expiden en México, Distrito Federal, a los treinta dias del mes de junio
de dos mil nueve.- El Secretario de Hacienda y Crédito Publico, Agustin Guillermo Carstens
Carstens.- Rubrica.

TRANSITORIA

(del ACUERDO por el que se modifica la Décima de las Reglas para el capital minimo de
garantia de las instituciones de seguros publicadas el 12 de agosto de 2009; publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 18 de noviembre de 2009.)

UNICA. .- El presente acuerdo entrara en vigor al dia habil siguiente a la fecha de su publicacion
en el Diario Oficial de la Federacion.

El presente acuerdo se expide en México, Distrito Federal, a los cuatro dias del mes de
noviembre de dos mil nueve.- El Secretario de Hacienda y Crédito Publico, Agustin Guillermo
Carstens Carstens.- Rubrica.

TRANSITORIAS

(del ACUERDO por el que se modifican la Décima Novena y Vigésima Séptima de las Reglas
para el capital minimo de garantia de las instituciones de seguros publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 12 de agosto de 2009 y modificadas mediante acuerdo publicado
en el mismo Diario el 18 de noviembre de 2009; publicado en el Diario Oficial de la
Federacién el 29 de abril de 2011.)
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PRIMERA.- El presente acuerdo entrara en vigor al dia habil siguiente a la fecha de su
publicacién en el Diario Oficial de la Federacién.

SEGUNDA.- La DECIMA NOVENA y VIGESIMA SEPTIMA de las Reglas para el Capital
Minimo de Garantia de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, que se modifican
conforme al presente acuerdo, quedan en vigor para el solo efecto de aplicar las sanciones
previstas en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, a aquellas
instituciones que no hubiesen dado cumplimiento a las mismas y para que los procedimientos
administrativos derivados de su inobservancia se continden hasta su conclusion.

TERCERA.- Este acuerdo se publicara en el Diario Oficial de la Federacion.

El presente acuerdo se emite en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los ocho dias del mes
de marzo de dos mil once.- El Secretario, Ernesto Javier Cordero Arroyo.- Rubrica.
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