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Marco de Referencia

En los últimos años se ha 
venido flexibilizando el 
régimen de Inversión de las 
aseguradoras 
permitiéndoles la inversión 
en valores de renta 
variable y derivados.

Las aseguradoras tienen 
ahora la oportunidad de 

realizar inversiones en una 
amplia gama de valores 

domésticos e 
internacionales

Oportunidades

Es indispensable 
desarrollar plataformas de 

operación para la 
administración de un 

portafolios globalmente 
diversificado

Retos



Contamos con el marco regulatorio
necesario para las inversiones en Renta
Variable…!

Décima primera… Las instituciones podrán realizar inversiones 
en sociedades de inversión comunes

Décima quinta..I
En valores emitidos por entidades distintas de  (Gobierno Federal 
e Instituciones de Crédito)  hasta el 30%...

Décima quinta.. II
En acciones de grupos, instituciones o sociedades que por su sector 
de actividad económica –atendiendo a la clasificación que al 
efecto mantiene la BMV- cponstituyan riesgos comunes hasta el 
10%, a excepción del sector de transformación cuya limitante será 
el 20%.

Régimen de Inversión de las Reservas Técnicas
de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de 

Seguros



Además: el el SistemaSistema InternacionalInternacional de de 
CotizacionesCotizaciones estáestá al al alcancealcance de de laslas
aseguradorasaseguradoras…!…!

Décima Segunda….. F) Valores inscritos en el Sistema Internacional 
de Cotizaciones de la BMV que sean aprobados por la SHCP con 
opinión de la Comisión.

…podrán realizar inversiones en sociedades de inversión de renta
variable y en sociedades de inversión en instrumentos de deuda 
que mantengan en sus carteras de inversión valores extranjeros….
Que se encuentren inscritos autorizados o regulados para su venta 
al público por las comisiones de valores de los países cuyas 
autoridades son miembros del Comité Técnico de IOSCO

Décima quinta..
I. Limites por tipo de valor:  c)… los valores que se encuentren
inscritos en el SIC de la Bolsa Mexicana de Valores, hasta el 5%......
II. Límites por emisor: Valores inscritos en el SIC de la Bolsa Mexicana 
de Valores…., hasta el 1%.

Régimen de Inversión de las Reservas Técnicas
de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de 

Seguros



Nuestra propuesta de valor en el 
Grupo BMV:

Todos los productos en un solo 
lugar…

• El Grupo BMV apoya tanto a los 
inversionistas institucionales como a los 
intermediarios mediante un paquete de 
servicios completo: plataformas de 
negociación, liquidación, custodia e 
información.

• Los Intermediarios desde México tienen 
acceso a mercados profundos. De esta 
manera pueden ofrecer las mejores 
condiciones para al ejecución de las 
operaciones

• Para el inversionista, esto se traduce en 
mayor conveniencia y flexibilidad para 
instrumentar sus estrategias.



Nuestra propuesta de valor…

Pusimos en operación una oferta de 
productos y servicios basada en tres 
principios fundamentales.

1. Mercados completos

2. Disponibilidad de 
mecanismos para apalancar 
eficientemente las posiciones 
de los inversionistas.

3. Servicios personalizados bajo 
un mismo techo.
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Los ingredientes perfectos para 
ensamblar portafolios eficientes:

Volatilidad
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US Treasury
•ETF de 1-3 años

Iboxx Euros Corporate
•ETF . Corporate Investment Grade

US. Capital Market.

•Dow Jones 30
•Nasdaq 100
•Rusell 1000, 2000, 3000
•S&P

•500
•MidCap
•Small Cap

US Treasury
•ETF de 7-10 años

Mercado Europeo

•S&P Europa 350
•EuroStoxx 50
•MSCI EMU

Japón

•MSCI Japón

Europa, Australia, Far East
•EAFE

Emergentes

•ETF MSCI Emerging
Markets
•ETF MSCI Asia Ex 
Japón
•ETF S&P
Latinamerica

México

•NAFTRAC
•IPC

México
•Certificados bursátiles

Commodities

•ORO
•PETROLEO

Bienes raíces

•FIBRAS*

* A PARTIR DE DICIEMBRE

US Treasury
•ETF de más de 20 años

Opciones
S&P 500
QQQQ

Futuros 
Peso 
Dólar

Opciones
EFA

Opciones
Futuros

IPC



Completamos mercados PENSANDO 
EN LAS ASEGURADORAS…!

Volatilidad
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US Treasury
•ETF de 1-3 años

Iboxx Euros Corporate
•ETF . Corporate Investment Grade

US. Capital Market.

•Dow Jones 30
•Nasdaq 100
•Rusell 1000, 2000, 3000
•S&P

•500
•MidCap
•Small Cap

US Treasury
•ETF de 7-10 años

Mercado Europeo

•S&P Europa 350
•EuroStoxx 50
•MSCI EMU

Japón

•MSCI Japón

Europa, Australia, Far East
•EAFE

Emergentes

•ETF MSCI Emerging
Markets
•ETF MSCI Asia Ex 
Japón
•ETF S&P
Latinamerica

México

•NAFTRAC
•IPC

México
•Certificados bursátiles

US Treasury
•ETF de más de 20 años R
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REGLA  IX, X, XI

Régimen de Inversión de las Reservas
Técnicas de las Instituciones y 

Sociedades Mutualistas de Seguros



Indice

2. Mercados completos

Mercado de acciones 
Mexicanas y Certificados 

Bursátiles:
Mayor operatividad y nuevas emisoras 



Importe y Volumen Promedio Diario
2002 – 2005*

Importe y Volumen Promedio Diario
2002 – 2005*

*Cifras al 21 de Noviembre

Una Bolsa con más 
operatividad y liquidez…!
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En 2005 el número de operaciones

promedio diarias es de 6,704, que 

refleja un incremento del 24.6% 

respecto al 2004.

El volumen e importe operados, en 

promedios diarios, se ubican en 104 

millones de acciones y 2,269 

millones de pesos, datos que 

superan en  6.7% y 17.4% a los 

promedios diarios de 2004, 

respectivamente.



Nuevas emisoras y más 
emisiones…

20052004

$25,01319$10,01617TOTAL
Monto colocado sólo en México.
Por otra parte, BBVA y SANTANDER listaron sin oferta el 100% de su capital.

$3,9248$7,75314SUSCRIPCIONES

Importe $#Importe $#Millones de pesos

$14,7947$5601OFERTAS PÚBLICAS DE 
EMPRESAS YA LISTADAS

$6,2954$1,7032
OFERTAS PÚBLICAS 
INICIALES Y NUEVAS 
INSCRIPCIONES

MINSAMINSA



Nuevas emisoras y más 
emisiones…

Sector 
Público
48.9%

Empresas
42.3%

Org. Aux. 
Crédito

0.6%

Sofoles
6.4%

Estados 
Municipios

1.0%

Org. Fin. 
Multilateral

0.8%

En 2005 se han colocado $123,540 
millones de pesos, 77.8% más que el 
mismo periodo de 2004.

El monto de los Programas inscritos 
llegó a 266,988 millones de pesos

2005 fue un año de innovación: 
surgieron nuevas modalidades de
bursatilización.

En 2006 vemos nuevos jugadores 
emitiendo deuda local en pesos:

Instituciones de crédito

Empresas extranjeras

Organismos internacionales (BID)
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Mercado Global:
Conveniencia operativa y variedad al 

alcance de los inversionistas mexicanos



Se intercambian de manera 
diaria un promedio de 
157,239 títulos por un 
importe de 65.3 millones 
de pesos, lo que significa un 
crecimiento de 41.0% y 
30.0%, respectivamente vs. 
2004.

El monto en custodia a la 
fecha es de alrededor de 
700 millones de dólares, 
siendo los TRACS el 
componente más dinámico.

La infraestructura para valores 
globales: totalmente probada…!

Promedio Mensual Histórico del Valor de Depósito de 
Instrumentos del Mercado Global BMV  

(millones de pesos)
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Faltan sólo unos ajustes al régimen de 
registro de operaciones con derivados…

La circular S-11.4 se refiere a las Reglas para la Inversión 
de las Reservas Técnicas que permite la inversión en 
títulos Opcionales (Warrants), Contratos de futuro y de 
Opciones.

“SEGUNDA. Esas instituciones podrán realizar operaciones por cuenta propia en lo siguientes 
mercados reconocidos (entre los que se encuentra): la bolsa Mexicana de Valores SA de CV y el 
Mercado Mexicano de Derivados SA de CV.”

1. Faltan las precisiones al régimen contable y de registro
de estas operaciones, para hacer posible la participación de las
aseguradoras en los mercados operados por MexDer.

2. Están también a consideración del Congreso de la Unión
modificaciones complementarias al régimen vigente
entre las que se incluyen algunas que facilitarán la utilización 
de instrumentos derivados (lo cual les permitirá a las 
aseguradoras mejorar su perfil de riesgo).



• TIIE 28, CETES 91, M3, 
M10 y UDI

Mercado de Dinero

• Dólar
• Euro

Mercado de Divisas

• IPC
• Acciones: AMX L, Cemex 

CPO, Femsa UBD, Gcarso
A1 y Telmex L

Mercado de Capitales

ProductosFuturosFuturos

Amplia disponibilidad de 
productos



• DólarMercado de Divisas

• Opciones sobre el 
futuro del Bono M10

Mercado de Dinero

ProductosOpcionesOpciones
• IPC
• Naftrac 02
• QQQ, S&P500, EFA

Mercado de Capitales

Amplia disponibilidad de 
productos



Buen panorama para EL IPC

Futuro IPC
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Además de otros productos para 
coberturas cambiarias…!

Futuro Dólar
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Además de servicios de 
negociación, liquidación 
y custodia, ¿qué más me 
ofrece el Grupo BMV?

Servicios integrales



SIF GARBAN 
INTERCAPITAL

S.D. INDEVAL

MEXDER

ASIGNA

VALOR DE MERCADO

Depósito de Valores, Custodia, 
Administración  y Liquidación

Operación y Administración de 
instr. del Mercado de Dinero

Cámara de Compensación
de Derivados

Valuación de Instrumentos 
Financieros

Todos los productos y 
servicios en un solo lugar

CONTRAPARTE 
CENTRAL DE VALORES
Cámara de Compensación del 

Mercado de Valores

BMV
Operación y Administración del 

Mercado Organizado de 
Capitales

Operación y Administración del 
Mercado Organizado de 

Derivados (Futuros y Opciones)
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Acércate a tu Banco y Casa 
de Bolsa…

La plataforma del Grupo 
BMV ofrece acceso a todos 
los instrumentos, a todas 
las casas de bolsa y bancos

• Basta con que aproveches 
la red de negocios con 
que cuentas hoy en día 
para hacer todas tus 
operaciones.

• Las Casas de Bolsa y 
Bancos tendrán acceso a 
todos los productos en las 
mejores condiciones a 
través del Grupo BMV.
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