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Sector Asegurador

Al finalizar el mes de septiembre del 2002, el sector asegurador estaba conformado por
74 companias, de las cuales una era institucion de seguros nacional, dos sociedades
mutualistas de seguros y el resto instituciones de seguros privadas. De las 71
instituciones privadas, 33 presentaban capital mayoritariamente extranjero con
autorizacion para operar como filiales de instituciones del exterior. Asimismo, 10
empresas estaban incorporadas a algun grupo financiero. Adicionalmente, 4 compafias
son filiales al mismo tiempo que pertenecen a grupos financieros. En este trimestre
destaca la autorizacién otorgada a Salud Inbursa, S.A., para que funcione como
institucion de seguros especializada en salud y de AIG México, Comparia de Seguros de
Vida, S.A. de C.V., la cual tendra por objeto social la practica de operaciones de seguros
de vida, asi como de accidentes y enfermedades, en los ramos de accidentes personales
y gastos médicos. Por otro lado, Hartford Seguros, S.A. de C.V., cambia su denominacion
a HIR Compania de Seguros, S.A. de C.V., y se convierte en institucion de seguros con
capital mayoritariamente mexicano. Cabe resaltar en este periodo la conversion a filial de
Aseguradora Hidalgo, S.A. y de Seguros Tepeyac, S.A.

El total de las primas emitidas por el sector asegurador, al cierre de septiembre del 2002,
ascendid a 93,278.4 millones de pesos, de los cuales, el 96.7% (90,200.4 millones de
pesos) correspondié al seguro directo, mientras que el restante 3.3% (3,078.1 millones de
pesos) se debié a primas tomadas en reaseguro. En consecuencia, las primas directas
reportaron un crecimiento real del 13.1% respecto al mismo periodo del afo anterior.

Las operaciones que registraron el mayor crecimiento en el periodo citado fueron Vida y
Dafios, que mostraron crecimientos reales de 21.3% y 19.1%, respectivamente. Cabe
destacar el comportamiento de la operacion de Dafos, que sin considerar autos
experimentd un crecimiento de 28.2%.

! Este resumen se realiz6 con la informacion preliminar disponible al 4 de noviembre del 2002.



Prima Directa
Septiembre del 2002

Monto Comp. de Cartera Crecimiento real

(millones de pesos) (%) (%)

Vida 32,848.2 36.4 21.3
Pensiones 8,029.2 8.9 -24.8
Accidentes y enfermedades 9,954.9 11.0 1.4
Dafios 39,368.0 43.7 191
Dafos s/autos 17,663.7 19.6 28.2
Autos 21,704.3 241 12.6
TOTAL 90,200.3 100.0 13.1

En cuanto a la operacién de Danos, los ramos que presentaron crecimiento real fueron:
Diversos (47.5%), Terremoto (47.4%), Responsabilidad Civil (20.0%), Incendio (19.6%),
Maritimo y Transportes (12.7%), Automoviles (12.6%) y Crédito (8.3%). Por otro lado, el
ramo que presento decremento fue Agricola (-19.3%).

Respecto a la composicion de la cartera de Dafos, ésta se distribuyd de la siguiente
manera: Automoéviles (55.1%), Diversos (11.3%), Terremoto (9.7%), Incendio (8.7%),
Maritimo y Transporte (7.3%), Responsabilidad Civil (6.6%), Agricola (1.1%) y Crédito
(0.2%).

Por su parte, la operacion de Vida, que registré un incremento de 21.3% en términos
reales, mostré el siguiente comportamiento en los ramos que lo integran: Vida Colectivo y
Vida Individual presentaron incrementos de 47.2% y 11.2%, respectivamente. En cambio,
el ramo de Vida Grupo registr6 un decremento del 4.5%. Por otro lado, pensiones
experimentd un decremento considerable de 24.8%, en términos reales.

Al cierre de septiembre, la participacion de las cinco empresas mas grandes del mercado
(CR5) se ubicé en 62.1%; las empresas que conformaron dicho indice son Seguros
Comercial América (20.4%), Grupo Nacional Provincial (14.6%), Seguros Inbursa (12.3%),
Aseguradora Hidalgo (11.1%) y Seguros Génesis (3.7%).

El indice combinado, medido como la suma de los costos medios de adquisicion,
operacion y siniestralidad, pasé de 97.7% en septiembre del 2001 a 96.2% en septiembre
del 2002. De esta manera, al final del tercer trimestre del 2002 se registré una suficiencia
de prima de 3.8% (medida como la unidad menos el indice combinado), lo que significa
que la emision de primas del sector asegurador mexicano en su conjunto, fue suficiente
para cubrir los costos.

Estructura de Costos Medios

Septiembre 2001 Septiembre 2002
(%) (%)
Costo Medio de Adquisicion 15.1 145
Costo Medio de Siniestralidad 73.2 72.3
Costo Medio de Operacién 9.4 9.4
indice Combinado 97.7 96.2

Al finalizar el mes de septiembre de 2002, el sector asegurador acumulé una utilidad
técnica de $4,903.3 millones de pesos, la cual resultdé superior a la presentada en el
mismo periodo del afio anterior al reflejar un crecimiento en términos reales del 56.3%.
Esta situacién, asi como la liberacién de la reserva de previsién, como resultado de las



reformas a la Ley en la materia, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 16 de
enero de 2002, permitieron que la pérdida operativa de 1,819.7 millones de pesos
decreciera un 65.8%, por lo que una vez aplicados los ingresos derivados de los
productos financieros netos, el sector asegurador mostré una utilidad neta del ejercicio de
4,164.0 millones de pesos.

Las reservas técnicas del sector asegurador mexicano sumaron 160,244.7 millones de
pesos al cierre de septiembre del 2002, equivalentes al 74.9% del total del activo y
representaron un incremento real del 19.7% respecto al cierre de septiembre del 2001.
Por su parte, las inversiones por 160,025.6 millones de pesos que significaron el 74.8%
del total del activo reflejaron un crecimiento del 22.9%. En cuanto al capital contable, éste
presento un crecimiento del 30.1%, respecto a septiembre de 2001.

Seguro de Pensiones

Al término del mes de septiembre de 2002, 14 companias continuaban con la autorizacion
para ofrecer los seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social. Es
importante mencionar que el 1° de julio de 2002 culmin6 el periodo en el cual las
instituciones de seguros estaban facultadas para practicar la operacion de vida y los
seguros de pensiones simultdneamente. De este modo, a partir de entonces, dichas
compafias debieron escindirse a fin de constituirse y operar como instituciones
especializadas en seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social. Por
ello, de estas catorce compafias 8 son ya especializadas, cinco se encuentran en
proceso de escisidbn y una en proceso de revocacion. Asimismo, de estas catorce
companias seis operaban bajo el esquema de filiales de empresas del extranjero, tres
formaban parte de grupos financieros y dos compafias eran tanto filial como parte de
grupos financieros.

Del 1° de julio de 1997, fecha de inicio de operaciones de este tipo de seguros al 30 de
septiembre de 2002, el IMSS ha otorgado 126,086 documentos de elegibilidad, de los
cuales el 84.1% de estos han sido para el ramo de Invalidez y Vida y el resto para Riegos
de Trabajo. Estos documentos son los que les permiten a los asegurados del IMSS, que
previamente hayan cumplido con los requisitos para obtener una pension, elegir la
aseguradora que le pagara ésta. De estas personas, al término del tercer trimestre de
este ano, 124,554 ya habian elegido aseguradora, esto es 22,095 mas que los reportados
al finalizar el mes de septiembre de 2001.

Por su parte los montos constitutivos acumulados desde el inicio del sistema ascienden a
59,569 millones de pesos, de los cuales el 85.7% corresponde a pensiones por Invalidez y
Vida, mientras que el resto es generado por las pensiones derivadas de Riesgos de
Trabajo. En términos reales, durante el tercer trimestre de 2002, las primas emitidas de
los seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social reportaron un
decremento de 24.8% con respecto al mismo trimestre del afio anterior.



Participacion acumulada desde el inicio del Sistema
Primas Directas
(Cifras al 30 de septiembre de 2002)

Compaiiia % Compaiiia %
Bancomer (GF) 21.49 Bital 6.40
Inbursa* (GF) 18.28 Allianz R.V. (F) 3.30
Porvenir GNP 15.39 Principal (F) 1.88
Pens. Banamex (F, GF) 10.79 AIG* (F) 0.98
Banorte G. (GF) 7.34 Aseg. Hidalgo* (F) 0.53
Comercial América 6.82 Royal & SunAlliance* (F) 0.15
Génesis* (F) 6.65 Serfin LincolrEl(GF, F) 0.00
* En proceso de escision (GF) Grupo financiero (F) Filiales

Fuente: CNSF

Al cierre del tercer trimestre de 2002, las reservas de los Seguros de Pensiones que
constituyen un pasivo de largo plazo para las instituciones y por lo tanto, fondos de
inversion estables que permiten financiar proyectos de la misma naturaleza,
experimentaron un crecimiento real de 22.4% alcanzando un monto de 56,731 millones de
pesos. Esta cifra representa el 35.4% del total de reservas del sector asegurador en su
conjunto.

A partir del 1° de abril del 2000, para enfrentar el riesgo de reinversion se establecié una
metodologia para fijar el requerimiento de capital en funcién del "descalce" entre activos y
pasivos de las instituciones de pensiones, incentivando de esta manera la inversion de los
recursos en instrumentos de inversién que ofrezcan rendimientos reales de largo plazo.
Esta situacion se refleja en los portafolios de inversion, los cuales alcanzaron un monto de
59,688 millones de pesos. Asimismo los productos financieros obtenidos por la inversion
de la cartera de valores presentaron un incremento de 16.4%, sumando un monto de
2,936 millones de pesos.

Dichos productos financieros ayudaron a contrarrestar la pérdida operativa que se
presento al término del tercer trimestre, la cual fue equivalente a 2,592 millones de pesos,
logrando asi obtener una utilidad del ejercicio de 321 millones de pesos lo cual representa
un crecimiento en este rubro de 912.2% en términos reales con respecto al mismo
trimestre del afio anterior.

Sector Afianzador

Al 30 de septiembre de 2002, se encontraban en operacion 14 instituciones de fianzas, de
las cuales cinco se encontraban integradas a grupos financieros y tres eran filiales de
instituciones financieras del exterior; adicionalmente, una institucion era filial a la vez que
estaba integrada a un grupo financiero.

Al concluir el tercer trimestre de 2002, la prima emitida del sector afianzador alcanzé un
monto de 2,154.5 millones de pesos, de los cuales el 98.8% correspondié a la emision
directa y el restante 1.2% a primas tomadas en reafianzamiento. Las primas directas,

2 Durante el cuarto trimestre del 2001, Seguros Serfin Lincoln realizoé el traspaso de su cartera, correspondiente a los
seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social a Seguros Génesis. A pesar de que actualmente Seguros
Serfin Lincoln no esta operando este tipo de seguros, aun conserva la autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico para hacerlo.



cuyo monto fue 2,127.5 de millones de pesos reportaron una contraccion de 0.1% en
términos reales respecto a lo registrado al concluir el mes de septiembre de 2001.

Al analizar la emisién directa de los diferentes ramos que conforman la operacion de
fianzas, se puede observar que el ramo de las fianzas de fidelidad — el cual representa el
6.6% del total de la cartera del sector — experimentd una contraccion real de 61.4%
respecto del cierre de septiembre de 2001. Asimismo, destaca que las fianzas de crédito,
cuya prima equivale al 12.0% del total, tuvieron un decremento real de 13.0% respecto del
periodo enero septiembre del ano anterior.

Primas Directas, Septiembre de 2002

Monto Comp. de Cartera Crecimiento real
en millones de pesos % %
Fidelidad 140.0 6.6 -61.4
Judicial 246.1 11.5 18.1
Administrativas 1,486.7 69.9 17.5
Crédito 254.7 12.0 -13.0
TOTAL 2,127.5 100.0 -0.1

Luego de haber transcurrido los primeros nueve meses de 2002, las cinco instituciones
con mayor presencia en el sector emitieron el 85.4% de la prima directa del mercado.

En lo que se refiere a la estructura de costos de las instituciones, al finalizar septiembre
de 2002, el indice combinado del sector presenté un valor de 79.7%, mismo que se
obtiene como la suma de los indicadores de costos medios de adquisicién, de
reclamaciones y de operacién, el primero de los cuales registr6 un nivel de 24.2%,
mientras que el costo medio de operacion y el costo de reclamaciones registraron valores
de 19.3% y 36.2%, respectivamente.

El sector afianzador, de acuerdo con su funcion de inversionista institucional genero
durante el tercer trimestre de 2002, productos financieros por un monto de 174.2 millones
de pesos, que adicionados a la utilidad de operacion y una vez deducidos el ISRy el PTU,
significaron una utilidad neta de 212.8 millones de pesos, lo que supuso una contraccién
real de 11.3% respecto del periodo enero a septiembre de 2001.

Para septiembre de 2002, el estado de situacién financiera muestra que el conjunto de
activos del sector afianzador fue de 6,942.1 millones de pesos, registrando asi un
crecimiento real de 1.7% respecto de lo reportado al 30 de septiembre de 2001.

Es importante sefialar que las inversiones del sector sumaron 4,424 .4 millones de pesos,
lo que representé el 63.7% del total del activo, con un crecimiento real de 3.8% respecto a
lo reportado a la conclusion del tercer trimestre del ano anterior. Las reservas técnicas por
su parte, sumaron 2,664.9 millones de pesos, monto equivalente al 38.4% del activo y
experimentaron una contraccion en términos reales del orden de 5.5% respecto a lo
registrado al mes de septiembre de 2001. El capital contable alcanzé un monto de 2,809.2
millones de pesos, con un crecimiento real de 4.1% respecto a 2001. Este crecimiento se
debié principalmente a la utilidad generada durante el periodo de analisis y por
aportaciones adicionales de capital.
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